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Zone Euro : I'expansion se poursuit dans le sectetindustriel

En Bref

La production industrielle a connu un rebond signifcatif au mois de novembr. Celui-ci vient conforter
I'orientation plus optimiste, visible depuis le male septembre 2016, des indices de confiancectieuse

Cette dynamique est positive dans la mesure ou ettenfirme que les dépenses d'investissement devnaie
nouveau contribuer de maniére positive a la croissee du PIB sur le 4™ trimestre. Sur le mois, une largg
majorité de pays de I'Union monétaire enregistre empansion de leur volume de production, bien dee
différences sectorielles persistent entre paystréd d’exemple, la production d’énergie a été utdar de soutien
pour certains pays en novembre.
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Dans le Détail : ‘
A — L’industrie progresse a nouveau au 4" trimestre

B —

Le niveau d’activité du secteur industriel en Zonesuro est Zone Euro : Production Industrielle (Volume, CVS)
en hausse de 1,5% en novembr@ar rapport au moi: ,, . e Niveau (D) ——GA% (6] 160
précédent. Ce dernier a été également révisé deérac | | 150
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contribution positive de l'investissement sur le denier | L 120
trimestre de I'année se renforce méme si 'ampleur de¢ | 4 106,7 L 110
celle-ci devrait restée modérée (voir graphiqueocitre). 40 ] | 100

La tendance des deux premiers mois dtitimestre indique , .
un accroissement de la production des biens d'émept, |
des biens intermédiaires, de consommation non-tugtglu , |
secteur de I'énergie (voir graphique ci-contre)l'iAverse, % 92 94 % 9 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20
I'orientation trimestrielle est négative au regdeas biens de =« o=

consommation durable. Zone euro : Production industrielle et investissement

Au vu du fort rebond observé en novembre, une ctorede
l'activité industrielle n'est pas a exclure en débee. Celle-
ci n'aurait toutefois pas vocation a remettre eoseaune s
dynamique trimestrielle relativement bien engaggedur de
1% par rapport au trimestre précédent). 00
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Une contribution positive des quatre grands pay
Le rythme de croissance annuellel'dedustrie allemande, =°
autour de 2% l'an, a été porté par une nouvells$eude la
production en novembre (+0,4%). Sur le mois, |di @ la + sur T base du mois loctobre et de novernbre
production de véhicules (-4%) a été plus que cosgeipar 100 — 1 3
une orientation plus favorable des industries irdata la o oo o 1004 2006 2008 2010, 0% 2014 20i6 2018

fabrication de machines et eéquipements et de bi~~~ _ .

métalliques. En terme annuel, une large majoritéeteeur o e vecion) (100 on 2013

dans l'industrie conserve une dynamique positiveQmpris 1o
la construction. 115
En France, 'indice de production rebondit nettement, ¢,
2,2% au mois le mois, apres deux mois consecusl;limi'm1

décevants en septembre et octobre. Ce sursaut d
production repose principalement sur I'amélioratide

I'activité dans les secteurs des transports (+3d¥aapport * |
au mois précédent), de la pharmacie (+9%), de laieh 9
(+5,3%) et d’'une hausse de la production d'életériet de s
gaz (+1,4%). Par rapport a I'année derniére, I'stde totale
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croit de 1,8%, un rythme de croissance toutefgerig&ment Zone Euro : Production Industrielle
surestimé par un effet de base favorable. (hors construction) (100 en 2013)
= En ltalie, le volume de production industrielle enregistre |
deuxiéme mois consécutif de hausse, de 0,7% emmivee **°
La production des industries manufacturieres deeneuo
néanmoins un ton en dessous, puisque le rebondodud® s |
novembre (+0,6%) ne suffit pas encore a compense,, |
faiblesse des deux mois précédents. Sur le mois, .
production d’énergie, qui représente plus de 10%
l'industrie, maintient une croissance solide (2,d&%mois le
mois et 10% en rythme annuel). En tendance, laystamh * 7
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totale présente un taux annuel dexpansion plt o
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encourageant (2,9% sur un an) qui masque tout dBeNRS ... cuww. crormone romonss

disparités persistantes entre les secteurs. Panpdxe la

pI’OdUCtion de moyen de transport et Ia mét&”u@ﬂt en Zone Euro : Indicateurs des directeurs d'achats (PMI)
hausse de 4% I'an tandis que les difficultés stdsiglans la ,, ——""*® sevees (@) = Composte ()

fabrication de textile et d’équipements électriq(+¢%0).
= Le secteur industriel espagnola connu un rebonc®
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significatif de son niveau d’activité en novembf@ec une s
hausse de 1,7% au mois le mois, lindice de praouci,,
industrielle revient sur un niveau qu’il n’avaitugl connu
depuis aolt 2011 mais reste tout de méme bien g de *
plus de 20%, par rapport au plus haut atteint €7 28ur le =
mois, la quasi-totalité des secteurs manufactuaéishent .

une hausse de leur volume de production. En terda
I'industrie totale progresse de 3% sur un an. Blusi *
secteurs d'activité affichent une croissance ra@st terme  soves:caeseor soomer, oo inace
annuel comme [Il'ameublement (12% sur un an), °
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fabrication de textile (10%) et la métallurgie (4%ur les —— Intentions de prixa 3 mois — Industrie

deux derniers mois, la production d’électricitédetgaz se 3,  — @metdoresieron 7 Production 3 mols

reprend modestement.

C — La concrétisation d’'une amélioration de la conénce des

industriels au £™° trimestre

= Les chiffres du mois de novembre s’inscrivent endne de
l'embellie du climat des affaires signalée par les
entreprises manufacturieres de la Zone eurodans les
enquétes des directeurs d’achat PMI et dans cdikesa
Commission Européenne depuis septembre.
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Zone Euro : indices de confiance dans I'industrie (indice centré réduit)

= En effet, la moyenne de lindice PMI manufacturier "w o o o ® 0 »
s'établit a 54 points au 4™ trimestre 2016 un niveau qui e armere Mo oo
n'avait plus été touché depuis [€"2trimestre 2011. Au-dela
du chiffre facial, le niveau détail offert par lquéte met en
avant une amélioration globale des conditions w/aét
touchant simultanément le niveau de production, des
nouvelles commandes, des embauches ainsi que d’'un
environnement de prix moins défavorable.
= Les nouvelles enquétes portant sur le climat desre$ pour
le début d’année 2017, publiées dés le 17 janvieys
permettront de jauger le caractére soutenableslerogres.

Thomas Foicik, le 12 Janvier 2017
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Ce document est établi par Covéa Finance, société de gestion de portefeuille agréée par I’Autorité des Marchés Financiers sous le
numéro 97-007, constituée sous forme de société par actions simplifiée au capital de 7 114 644 euros, immatriculée au RCS Paris
sous le numéro B 407 625 607, ayant son siege social au 8-12 rue Boissy d’Anglas 75008 Paris.

Il contient des opinions et analyses concues par Covéa Finance a partir de données chiffrées qu’elle considere comme fiables au jour
de leur établissement en fonction du contexte économique, financier ou boursier.

Ce document est produit a titre indicatif et ne peut étre considéré comme une offre de vente ou un conseil en investissement. Il ne
constitue pas la base d’un engagement de quelque nature que ce soit.

Covéa Finance ne saurait étre tenue responsable de toute décision prise sur la base d’une information contenue dans ce document.

Toute reproduction ou diffusion de tout ou partie du présent document devra faire I'objet d’une autorisation préalable de Covéa
Finance.




