
Rapport annuel
29/12/2023

COVÉA OBLIGATIONS
Société d'Investissement à Capital Variable (SICAV)

Covéa Finance

 



SICAV COVÉA OBLIGATIONS

Données au 29/12/2023 2

SOMMAIRE

 

Caractéristiques de l’OPC 3

Présentation de l'OPC 5

Changements intervenus et à venir 14

Rapport de gestion du Conseil d’Administration 15

Environnement économique 15

Marchés financiers 17

Politique de gestion et perspectives 18

Performances et informations sur l’OPC 20

Informations réglementaires 22

Frais et fiscalité 26

Rapport Spécial du Commissaire aux Comptes 27

Rapport Général du Commissaire aux Comptes 30

Résolutions de l’Assemblée Générale 35

Comptes de l’exercice 39

Bilan Actif 39

Bilan Passif 40

Comptes de résultat 42

Annexe aux comptes annuels 43

Régles et méthodes comptables 43

Evolution de l'actif 46

Compléments d'information 47

Inventaire 57

Annexes 60

Information SFDR 61



SICAV COVÉA OBLIGATIONS

Données au 29/12/2023 3

CARACTÉRISTIQUES PRINCIPALES DE L’OPC
Caractéristiques de l’OPC

Société de gestion COVÉA FINANCE SASU

8-12 rue Boissy d’Anglas - 75008 Paris

Agrément de l’Autorité des Marchés Financiers sous le numéro 
GP 97 007

Dépositaire CACEIS BANK

89-91 rue Gabriel Péri - 92120 Montrouge

(Adresse postale : 12 place des Etats-Unis - CS 40083 - 
92549 Montrouge CEDEX)

Conservateur CACEIS BANK

89-91 rue Gabriel Péri - 92120 Montrouge

(Adresse postale : 12 place des Etats-Unis - CS 40083 - 
92549 Montrouge CEDEX)

Etablissements en charge de la 
centralisation des ordres de 
souscription / rachat, par délégation 
de la société de gestion :

CACEIS BANK

89-91 rue Gabriel Péri - 92120 Montrouge

(Adresse postale : 12 place des Etats-Unis - CS 40083 - 
92549 Montrouge CEDEX)

Etablissement en charge de la tenue 
des registres des parts ou actions 
(passif de l’OPC)

CACEIS BANK

89-91 rue Gabriel Péri - 92120 Montrouge

(Adresse postale : 12 place des Etats-Unis - CS 40083 - 
92549 Montrouge CEDEX)

Commissaires aux comptes DELOITTE ET ASSOCIES

6 place de la Pyramide - 92908 Paris - La Défense cedex

Commercialisateurs COVÉA FINANCE SASU (Entité du groupe COVÉA)

8-12 rue Boissy d’Anglas - 75008 Paris

Délégation de la gestion 
administrative et comptable

CACEIS FUND ADMINISTRATION

89-91 rue Gabriel Péri - 92120 Montrouge

(Adresse postale : 12 place des Etats-Unis - CS 40083 - 
92549 Montrouge CEDEX)

Conseillers Néant

Conseil d’Administration de la SICAV

Président-directeur Général : M. Jacques-André NADAL

Administrateurs : GMF ASSURANCES,

représenté par Mme Sophie LANDAIS

MMA IARD,

représenté par Mme Catherine LOUIS MORICE

MAAF ASSURANCES SA,

représenté par M. Arnaud BROSSARD
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INFORMATIONS CONCERNANT LES PLACEMENTS ET LA GESTION

Error! Bookmark not defined.

Error! Bookmark not defined.

Pour plus de détails, le prospectus complet est disponible sur le site web de la société : www.covea-finance.fr

▪ La valeur liquidative est disponible auprès de Covéa Finance sur le site www.covea-finance.fr. Elle est publiée dans la presse financière.

▪ Le prospectus, les rapports annuels et les derniers documents périodiques sont adressés gratuitement dans un délai d’une semaine sur simple 
demande écrite du porteur adressée à : Covéa Finance, 8-12 rue Boissy d’Anglas – 75008 Paris / courriel : communication@covea-finance.fr.

▪ Date d’agrément par la COB : 9 juin 1987.

▪ Date de création de la SICAV : 8 juillet 1987.
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INFORMATIONS CONCERNANT LES PLACEMENTS ET LA GESTION
Présentation de l'OPC
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INFORMATIONS CONCERNANT LES PLACEMENTS ET LA GESTION

CHANGEMENTS INTERVENUS
Changements intervenus et à venir

 Publication des DIC PRIIPS remplaçant les DICI.

 Publication de l'annexe précontractuelle SFDR.

CHANGEMENTS À INTERVENIR

 Evolution du modèle des "frais de fonctionnement et autres services", supportés par la Société de 
Gestion à l'exception des frais de commissariat aux comptes, des éventuels frais liés à la distribution 
transfrontalière, et des éventuels frais liés à l'obtention d'une certification et/ou d'un label par l'OPC, 
qui sont désormais supportés par l'OPC.

 Perspectives d'obtention du label Greenfin.
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RAPPORT DE GESTION DU CONSEIL D’ADMINISTRATION
Rapport de gestion du Conseil d’Administration

Mesdames et Messieurs,
Nous vous avons réunis en Assemblée Générale Ordinaire afin de vous rendre compte de l’activité de 
votre société et de soumettre à votre approbation les comptes arrêtés au 29/12/2023.

|

ENVIRONNEMENT ÉCONOMIQUE
Environnement économique

Après avoir été historiquement vigoureuse en 2022, l'inflation a reculé en 2023 dans les grandes 
économies développées, essentiellement sous l’effet de la baisse des prix des produits énergétiques. Son 
reflux a aussi bénéficié d’une normalisation du fonctionnement des chaînes d’approvisionnement 
mondiales, qui avaient souffert de la pandémie de Covid puis de la guerre en Ukraine. Face à des risques 
toujours jugés importants de maintien d’une inflation trop élevée, les banques centrales ont continué à 
durcir leur politique monétaire pendant quelques mois, avant de se mettre en pause. Elles restent 
néanmoins vigilantes face à des tensions persistantes sur le marché du travail et au comportement de 
marge des entreprises, mais aussi aux coûts induits par la mise en œuvre de la transition énergétique. 
Outre la poursuite de la guerre en Ukraine, les tensions internationales se sont aggravées en fin d’année 
avec la guerre opposant Israël et le Hamas. La polarisation du monde en est exacerbée. Parallèlement, 
l’élargissement annoncé du groupe des BRICS illustre la volonté de construction d’un « sud global » face 
à la domination économique de l’occident. Sur le marché des changes, l’euro s’est apprécié de 3,6% contre 
le dollar et termine à 1,1050 dollars pour un euro. Le prix du baril de pétrole Brent a baissé de 10,3% et 
termine l’année à 77,04 dollars.

Aux Etats-Unis, la Réserve Fédérale a continué de mener une politique restrictive sur le début de l’année, 
avant de mettre en pause son resserrement monétaire. Après 425 points de base de hausse en 2022, la 
Réserve Fédérale a de nouveau relevé ses taux directeurs de 100 points de base cette année. Par ailleurs, 
les faillites de plusieurs banques au printemps 2023 l’ont conduite à instaurer un nouveau programme de 
prêts aux établissements bancaires, intitulé « Bank Term Funding Program » (BTFP). Sur la fin d’année, 
les banquiers centraux se sont montrés prêts à se tourner vers la question de l’assouplissement à venir 
de la politique monétaire. En décembre, la médiane des prévisions individuelles des membres du comité 
de politique monétaire signale en effet 75 points de base de baisse de taux en 2024, reflétant des 
prévisions d’inflation en recul. Du côté des prix, l’inflation a diminué de près de moitié sur l’année pour 
revenir à 3,1% en novembre. En revanche, le recul de l’inflation sous-jacente a été plus modéré, en raison 
d’une dynamique des prix dans les services qui peine toujours à s’infléchir. Sur le marché du travail, les 
créations de postes ont encore été solides sur l’année. Du côté de l’activité, l’économie américaine a fait 
preuve de résilience sur l’année, portée en grande partie par la vigueur de la consommation des ménages.

Au Royaume-Uni, la Banque d’Angleterre est restée prudente face à la persistance de l’inflation. La 
dynamique des prix a poursuivi son ralentissement tout au long de l’année, bénéficiant d’effets de base 
favorable sur les prix de l’énergie. En revanche, les tensions sous-jacentes demeurent soutenues en raison 
de la persistance de l’inflation dans les services. La croissance des salaires est restée élevée, bien que le 
point haut semble avoir été atteint durant l’été. Dans ce contexte, la Banque d’Angleterre a mis en pause 
son resserrement monétaire en fin d’année, tout en maintenant un ton prudent. Dans le même temps, 
l’économie semble toujours à deux vitesses. Alors que le secteur des services s’est repris sur la fin d’année, 
le secteur manufacturier est toujours en difficulté.

En zone euro, la Banque centrale européenne a elle aussi mis en pause son resserrement monétaire en 
fin d’année. Elle a néanmoins adopté un ton prudent, en réaffirmant la volonté de maintenir ses taux 
élevés pendant une période suffisante pour s’assurer du retour durable de l’inflation à la cible. Elle a 
également entamé la réduction de son bilan, via la fin des réinvestissements de son portefeuille APP (Asset 
purchase programme). L’inflation a continué de reculer tout au long de l’année, pour atteindre 2,4% en 
novembre. Bien qu’une grande partie de cette baisse soit imputable au recul des prix de l’énergie, une 
diminution des tensions inflationnistes s’observe, dans une moindre mesure, du côté des biens non-
énergétiques et des services. Par ailleurs, l’activité économique s’est montrée peu dynamique tout au long 
de l’année, illustrant ainsi une divergence croissante avec l’économie américaine.

En Chine, la reprise post-covid a été pénalisée par la faiblesse de la demande domestique et les difficultés 
du secteur immobilier. Dans ce contexte, les autorités ont annoncé un renforcement du soutien 
budgétaire en 2024, qui devrait être orienté vers les industries clés (telles que le numérique, l’intelligence 
artificielle, l’aérospatial et l’ordinateur quantique), les infrastructures et l’immobilier. Sur le plan 
politique, Xi Jinping a été réélu pour un troisième mandat de cinq ans lors de la session annuelle de 
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l’Assemblée nationale populaire en début d’année. Au Japon, la Banque du Japon s’est éloignée 
-progressivement- de sa politique monétaire ultra accommodante. Elle a en effet assoupli à deux reprises 
sa politique de contrôle de la courbe de taux, en autorisant le taux souverain à 10 ans à fluctuer au-
dessus du seuil de 1%. Elle reste néanmoins la seule banque centrale au monde avec un taux directeur 
en territoire négatif. Concernant l’activité, après une reprise solide au premier semestre, l’économie 
nippone s’est montrée en perte de vitesse sur la deuxième moitié de l’année.

Sources des données: Refinitiv, Bloomberg, US Bureau of Labor Statistics, US Bureau of Economic Analysis, 
Eurostat, BCE, S&P Global, Statistics Bureau of Japan, Japan Cabinet Office, National Bureau of Statistics 
of China.
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MARCHÉS FINANCIERS
Marchés financiers

L’année 2023 se caractérise par deux mouvements majeurs. Au cours des neuf premiers mois de l’année, 
on assiste à une remontée significative des taux sur l’ensemble des zones investies. Ce mouvement est 
alimenté par une inflation cœur persistante et le resserrement des politiques monétaires par les plus grandes 
banques centrales. Cette période est également animée par de forts soubresauts. Ces derniers naissent de 
difficultés rencontrées en mars par certaines banques américaines et, plus proche de nous, par Crédit Suisse. 
L’impact sur les marchés a été de court terme en raison des réponses apportées par la Réserve Fédérale et 
par les autorités nationales pour amortir le choc. Au cours des trois derniers mois de l’année, nous assistons 
à une baisse significative de l’inflation cœur et un changement de discours des principales banques centrales, 
davantage partisanes d’une pause dans leurs processus de resserrement des politiques monétaires. Cela se 
traduit par une baisse significative des taux, permettant de clôturer l’année sur un point bas. Dans ce 
contexte, nous avons cherché à profiter des opportunités de marché quand cela était possible sur nos 
convictions de long terme, conformément aux Perspectives Economiques et Financières (PEF), et à réduire 
les risques pour se rapprocher de l’indice de référence quand cela était nécessaire.

L’année 2023 se conclut sur les marchés du crédit Euro par un resserrement des primes de risque de 
30 pbs sur la catégorie Investissement (Iboxx Euro Corporate) et de 113 pbs sur le Haut rendement 
(Barlays-BBG Euro Haut rendement), clôturant respectivement l’année à 148 pbs et 399 pbs. En dehors 
du soubresaut de mars lié au secteur bancaire américain et suisse, les primes de risque ont évolué 
graduellement à la baisse. Ce mouvement est alimenté par la bonne résistance des entreprises dans cet 
environnement inflationniste et par le changement de discours des principales banques centrales en fin 
d’année. Sur le marché du Haut rendement, le mouvement est similaire. Les entreprises se sont adaptées 
à l’environnement inflationniste avec des besoins de financement faibles. Un grand nombre d’entre elles 
avaient tiré profit de la période de taux bas pour allonger la durée moyenne de leurs dettes.

Les volumes d’émissions des émetteurs non financiers en Euro atteignent 282 Mds€. Le rythme a été 
globalement stable tout au long de l’année, avec un volume moyen mensuel autour de 25 Mds€. Les 
émissions nettes des remboursements s’élèvent à 76 Mds€. Les émetteurs industriels ont été les plus actifs, 
autour de 90 Mds€ émis. Les émetteurs français et allemands ont été les principaux animateurs, avec des 
volumes se situant respectivement autour de 65 Mds€ et 55 Mds€. De plus, les émetteurs ont tenu compte 
de l’inversion de la courbe de taux sans risque. Cela se traduit par une prépondérance (45%) des émissions 
avec une maturité supérieure à 7 ans.

Sur le marché européen des émetteurs financiers, les volumes d’émissions évoluent en fonction des 
contraintes réglementaires. Les émissions de dettes Seniors sont en hausse à 229 Mds€ contre 206 Mds€ 
en 2022. Le volume d’émissions des dettes subordonnées est en légère diminution à 36 Mds€ contre 
37 Mds€ en 2022.
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POLITIQUE DE GESTION

En 2023, les banques centrales ont poursuivi leur combat contre l’inflation avec des politiques monétaires 
restrictives telles qu’initiées en 2022. En Zone Euro, la BCE a augmenté ses taux directeurs de 200 points 
de base (pb) sur les neuf premiers mois de l’année, portant son taux de dépôt à 4,0% contre 2,0% en 
début d’année.

Sur les marchés obligataires, deux mouvements majeurs se sont succédé. Au cours des neuf premiers mois 
de l’année, on assiste à une remontée significative des taux à la fois aux Etats-Unis et en Zone Euro. Ce 
mouvement est alimenté par une inflation cœur persistante et le resserrement des politiques monétaires. 
Cette période est également animée par de forts soubresauts. Ces derniers naissent de difficultés 
rencontrées en mars par certaines banques américaines et, plus proche de nous, par Crédit Suisse. L’impact 
sur les marchés a été de courte durée grâce aux réponses apportées par la Réserve Fédérale et les autorités 
nationales pour amortir le choc. Au cours des trois derniers mois de l’année, nous assistons à une baisse 
significative de l’inflation cœur et un changement de discours des principales banques centrales, davantage 
partisanes d’une pause dans leurs processus de resserrement des politiques monétaires. Cela se traduit 
par une inversion des courbes de taux avec un pivot entre les maturités 1 an et 2 ans selon les pays. Les 
parties courtes des courbes ont connu des hausses sur les taux historiquement importantes, par exemple 
le taux de la France à 1 an qui est passé de 2,62% fin 2022 à 3,26% fin 2023. En revanche, les taux de 
maturités supérieures ont diminué sur l’année, par exemple le taux de la France à 10 ans est passé de 
3,12% à 2,56%. La même tendance a été observée sur les autres pays de la Zone Euro.

L’année 2023 se conclut sur les marchés du crédit Euro par un resserrement des primes de risque de 30 pb 
sur la catégorie Investissement (Iboxx Euro Corporate), clôturant l’année à 148 pb. En dehors du 
soubresaut de mars lié au secteur bancaire américain et suisse, les primes de risque ont évolué 
graduellement à la baisse. Les entreprises se sont adaptées à l’environnement inflationniste en ajustant 
leurs besoins de financement à la baisse. Un grand nombre d’entre elles avaient tiré profit de la période de 
taux bas pour allonger la durée moyenne de leurs dettes.

Les volumes d’émissions des émetteurs non financiers en Euro atteignent 282 Mds€. Le rythme a été 
globalement stable tout au long de l’année, avec un volume moyen mensuel autour de 25 Mds€. Les 
émissions nettes des remboursements s’élèvent à 76 Mds€. Les émetteurs industriels ont été les plus actifs, 
autour de 90 Mds€ émis. Les émetteurs français et allemands ont été les principaux animateurs, avec des 
volumes se situant respectivement autour de 65 Mds€ et 55 Mds€. De plus, les émetteurs ont tenu compte 
de l’inversion de la courbe de taux sans risque. Cela se traduit par une prépondérance (45%) des émissions 
avec une maturité supérieure à 7 ans.

Dans ce contexte, nous avons cherché à profiter des opportunités de marché quand cela était possible, 
basé sur nos convictions de long terme, conformément à nos Perspectives Economiques et Financières.

Sur les trois premiers trimestres, le fonds a globalement eu une sensibilité proche de celle du FTSE MTS 
5-7, son indice de référence. La sensibilité a été réduite à partir du mois d’octobre pour accompagner le 
fort mouvement de baisse des taux. Nous l’avons en partie pilotée grâce à la mise en place de positions 
vendeuses de contrats futures. Ainsi à fin 2023, la sensibilité du portefeuille était de 4,77 soit un écart 
négatif de 62 pb par rapport à l’indice de référence.

L’exposition du portefeuille à la dette privée était de 20% à fin décembre 2023. Nous avons renforcé cette 
partie du portefeuille après l’été, en favorisant les obligations vertes. Nous avons également tout au long 
de l’année participé à certaines émissions primaires pour profiter des primes d’émissions. Au global, la 
notation moyenne du portefeuille (hors fonds, dérivés et liquidités) est restée stable à A-.

Sur la dette souveraine, nous avons conservé une sous-exposition importante aux pays périphériques. 
Nous avons renforcé notre position sur l’Italie avant l’été pour améliorer le taux de rendement courant du 
portefeuille. Nous avons également fortement augmenté nos positions sur les émissions vertes des quasi-
états, comme l’Agence française du développement ou la Société du Grand Paris, qui offrent des 
rendements supérieurs à ceux de l’Etat français. A fin décembre, elles représentent 20% du portefeuille.



SICAV COVÉA OBLIGATIONS

Données au 29/12/2023 19

RAPPORT DE GESTION DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

|

PERSPECTIVES

En Europe comme aux Etats-Unis, les banques centrales ont arrêté d’augmenter leurs taux directeurs et 
commencent à débattre de la suite : maintenir les niveaux ou initier des baisses de taux. Ainsi, en 2024 
nous devrions encore connaitre de la volatilité sur les taux au gré des incertitudes sur l’inflation et la 
croissance, du rythme des politiques monétaires et des anticipations du marché. Dans ce contexte, nous 
continuerons à piloter activement la sensibilité du portefeuille, pour le moment inférieure à celle de son 
indice de référence. Nous pourrions être amenés à augmenter la poche d’obligations d’émetteurs non 
financiers selon la situation du marché. Par ailleurs, nous gardons un niveau suffisant de liquidités et nous 
restons toujours attentifs à la qualité de crédit du portefeuille.
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PERFORMANCES ET INFORMATIONS SUR L’OPC
Performances et informations sur l’OPC

PERFORMANCES

En 2023, la performance de COVEA OBLIGATIONS a été de 6,20 % pour la part C, de 6,22 % pour la part 
D, de 6,52 % pour la part I.

La performance de son indice de référence, FTSE MTS (ex-EuroMTS) 5-7 ans 17h15 coupons nets réinvestis, 
a été de 6,91 %.

Le risque global de l’OPC est mesuré par la méthode de calcul de l’engagement.

|

TECHNIQUES DE GESTION EFFICACE DE PORTEFEUILLE

Pour l'exercice 2023, l’OPC a eu recours à des instruments financiers dérivés listés (futures).

En fin d'exercice, le fonds a une position vendeuse sur les contrats future Bund (10 ans allemand) et Bobl 
(5 ans allemand) pour une exposition équivalente de respectivement 3,5% et 2,1%.

Par ailleurs des stratégies de pentification de la courbe US et Allemande entre le 2 ans le 10 ans sont en 
cours. Le fonds a de ce fait une position acheteuse sur le contrat future 2 ans US équivalente à 7,8% et 
une position vendeuse sur le contrat future 10 ans US pour 1,8%, et également une position acheteuse sur 
le contrat future 2 ans allemand (Schatz) équivalente à 5,5% et une position vendeuse sur le contrat future 
10 allemand (Bund) pour 1,3%.

Une stratégie de valeur relative entre les taux 10 ans américains et canadiens est en place, via une position 
longue de contrats futures 10 ans US équivalente à 0,9% du portefeuille et une position vendeuse sur le 
contrat futures 10 ans canadiens équivalente à -0,9%.

Enfin, une stratégie longue USD a également été implémentée via contrats futures, à hauteur de 2,1%.

Les liquidités (9,97% de l’actif à la fin de l’exercice) ont en partie été investies en OPCVM monétaires 
(9,43% à la fin de l’exercice).

|

TRANSPARENCE DES OPÉRATIONS DE FINANCEMENT SUR TITRES ET DE LA RÉUTILISATION DES 
INSTRUMENTS FINANCIERS (Règlement SFTR)

L’OPC n’a pas eu recours aux opérations entrant dans le cadre du règlement SFTR. 
|
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PRINCIPAUX MOUVEMENTS DANS LE PORTEFEUILLE AU COURS DE L’EXERCICE

Mouvements ("Devise de comptabilité")

Titres Acquisitions Cessions

COVÉA SÉCURITÉ G 42 273 039,42 27 405 915,62

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 4.0% 30-10-31 18 833 329,25  

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 2.3% 15-02-33 6 978 542,60 6 926 014,73

KREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAU KFW 2.75% 15-05-30 7 882 634,65 5 883 299,51

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 3.8% 01-08-28 6 370 397,55 6 253 281,09

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 3.85% 15-12-29 6 024 479,40 5 919 955,40

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 2.1% 15-11-29 7 031 328,36 4 904 953,28

AGENCE FRANCAISE DE DEVELOPPEMEN 2.875% 21-01-30 5 932 640,95 5 961 716,71

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 2.8% 15-06-29 5 709 136,80 5 618 255,15

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 0.0% 25-11-31 5 008 878,00 4 891 194,00
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INFORMATIONS RÉGLEMENTAIRES
Informations réglementaires

INFORMATIONS SUR LES POLITIQUES DE SÉLECTION DES INTERMÉDIAIRES D’EXECUTION ET 
LA POLITIQUE EXECUTION

Conformément à ses obligations professionnelles telles que définies par le Code Monétaire et Financier et 
le Règlement Général de l’Autorité des Marchés Financiers dans le cadre de ses activités de Société de 
gestion de portefeuille, Covéa Finance publie et réexamine annuellement des politiques décrivant 
l’organisation et les critères retenus pour veiller à la protection des intérêts de ses clients lors de l’exécution 
d’un ordre issu de ses décisions de gestion.

Ces politiques de meilleure sélection des intermédiaires en exécution et de meilleure exécution (ci-après 
dénommées les « Politiques ») sont disponibles sur le site internet de Covéa Finance dans la rubrique « Nos 
rapports et politiques ».

Conformément à ces Politiques, les équipes de négociation de la Société de gestion sont tenues de réaliser 
leurs transactions sur les marchés financiers avec des intermédiaires figurant sur une liste autorisée définie 
par un comité de référencement.

Un comité de sélection et d’évaluation se réunit une fois par an pour évaluer la qualité d’exécution des 
intermédiaires sélectionnés selon plusieurs critères quantitatifs. Ce dernier comité se tient en présence des 
équipes de négociation en charge de la sélection et de l’évaluation des intermédiaires d’exécution mais 
également des responsables de gestion, du middle office, du juridique et du contrôle interne.

Des comités ad hoc mensuels peuvent également se réunir notamment en cas de changement notable dans 
la qualité de service d’un intermédiaire autorisé, d’une modification des conditions de marché ou d’une 
évolution propre à Covéa Finance.

Le respect de la liste des intermédiaires fait l’objet d’un contrôle par le RCCI.

Conformément aux dispositions du Règlement Général de l'Autorité des Marchés Financiers en vigueur, un 
compte rendu relatif aux frais d'intermédiation figure sur le site de Covéa Finance dans la rubrique « Nos 
rapports et politiques ».

EXERCICE DES DROITS DE VOTE

En application des dispositions de l’article L533-22 du Code Monétaire et Financier, les droits attachés à la 
qualité d’actionnaire des OPCVM et notamment les droits de vote ont été exercés librement dans l’intérêt 
des porteurs de parts conformément à la politique d’engagement actionnarial disponible sur le site de Covéa 
Finance dans la rubrique « Nos rapports et politiques ».
|

INFORMATIONS EN MATIÈRE EXTRA-FINANCIÈRE

Informations sur la prise en compte des risques de durabilité (Article 8)

En application de la loi relative à la transition énergétique pour la croissance verte modifiée et codifiée aux 
articles L533-22-1 et D533-16-1 du Code monétaire et financier et de l’article 3 du Règlement (UE) 
2019/2088 du Parlement et du Conseil du 27.11.2019 sur la publication d’informations en matière de 
durabilité dans le secteur des services financiers (« Règlement SFDR ») et du Règlement (UE) 2020/852 
du 18 juin 2020 sur l’établissement d’un cadre visant à favoriser les investissements durables et modifiant 
le règlement (UE) 2019/2088) (Règlement « Taxonomie »), l’OPC est tenu de publier des informations en 
matière extra-financière.

S’agissant des informations sur la durabilité issues du Règlement européen « SFDR », cette règlementation 
européenne vise à améliorer et harmoniser la transparence des acteurs des marchés financiers sur la 
responsabilité sociale et environnementale.
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Transparence en matière de durabilité au niveau des produits financiers :

Afin de permettre aux investisseurs d’identifier plus facilement les produits financiers qui leurs 
correspondent en termes d’attentes sur les enjeux environnementaux et sociaux, la règlementation 
Durabilité (« SFDR ») demande à chaque entité de placer chacun de ses produits dans l’une des trois 
catégories suivantes:
 article 9 : produits qui ont pour objectif l’investissement durable,
 article 8 : produits qui répondent aux enjeux environnementaux et/ou sociaux,
 article 6 : les autres produits qui ne font pas de la promotion de caractéristiques environnementales 
et/ou sociales leur objectif principal et dont l’objectif de gestion ne porte pas sur un investissement durable.

Les informations relatives au principe de double matérialité lié 1) aux risques de durabilité et 2) aux 
incidences négatives de durabilité sont accessibles dans la Déclaration relative à la prise en compte du 
risque de durabilité disponible sur le site internet de la Société de gestion dans la rubrique « Nos rapports 
et politiques ».

Depuis le 10 mars 2021, l’OPC a été rattaché à la classification SFDR de l’article 8 (« produits qui répondent 
aux enjeux environnementaux et/ou sociaux »).

La prise en compte des risques et des facteurs de durabilité, tels que définis dans le règlement UE 
2019/2088 du Parlement européen et du Conseil du 27 novembre 2019, est pleinement intégrée dans la 
politique relative aux Risques de durabilité et à l’ESG de Covéa Finance.

Le suivi des risques en matière de durabilité est intégré dans la chaine de valeur et de décision 
d’investissement de Covéa Finance.

La politique d’investissement de Covéa Finance vise à limiter le risque de durabilité à travers un dispositif 
s’articulant principalement autour de la mise en place de filtres d’exclusions (normatives, sectorielles et/ou 
thématiques) applicables à tout investissement direct en actions ou en obligations et accessible sur le site 
internet et de la mise en place de critères de sélection extra-financiers en complément des critères de 
sélection financiers.

L’ensemble des informations sur la prise en compte par la société de gestion des critères relatifs au respect 
des objectifs environnementaux, sociaux et de qualité de gouvernance (ESG) dans son processus 
d’investissement sont accessibles sur le site internet de Covéa Finance dans la rubrique « Nos rapports et 
politiques ».

Compte tenu des évolutions et travaux en cours, la catégorisation des OPC de la gamme pourrait être 
amenée à évoluer selon les OPC.

Part d’investissements de l’OPC liés aux activités durables

La Taxonomie de l’Union Européenne a pour objectif d'identifier les activités économiques considérées 
comme durables d’un point de vue environnemental. La Taxonomie identifie ces activités selon leur 
contribution à six grands objectifs environnementaux : Atténuation des changements climatiques, 
Adaptation aux changements climatiques, Utilisation durable et protection de l’eau et des ressources 
marines, Transition vers l’économie circulaire (déchets, prévention et recyclage), Prévention et contrôle de 
la pollution et Protection des écosystèmes sains.

Actuellement, des critères d’examen technique (Technical Screening Criteria) ont été développés pour 
certaines activités économiques à même de contribuer substantiellement à deux de ces objectifs : 
l’atténuation du changement climatique, et l’adaptation au changement climatique. Ces critères sont 
actuellement en attente de publication au Journal Officiel de l’Union Européenne. Les données présentées 
ci-dessous ne reflètent donc que l’alignement à ces deux objectifs, sur la base des critères non-
définitivement publiés, tels qu’ils ont été soumis aux colégislateurs européens. Nous mettrons à jour cette 
information en cas de changements apportés à ces critères, de développement de nouveaux critères 
d’examen relatifs à ces deux objectifs, ainsi que lors de l’entrée en application des critères relatifs aux 
quatre autres objectifs environnementaux.
Error! Bookmark not defined.
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Pour être considérée comme durable, une activité économique doit démontrer qu’elle contribue 
substantiellement à l’atteinte de l’un des 6 objectifs, tout en ne nuisant pas à l’un des cinq autres (principe 
dit DNSH, « Do No Significant Harm »). Pour qu’une activité soit considérée comme alignée à la Taxonomie 
européenne, elle doit également respecter les droits humains et sociaux garantis par le droit international.

Les informations extra financières spécifiques liées au positionnement de l’OPC en article 8 sont précisées 
dans l’annexe d’information périodique du présent rapport.

Le principe consistant à ne pas causer de préjudice important s’applique uniquement aux investissements 
sous-jacents aux produits financiers qui prennent en compte les critères de l’Union européenne en 
matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents 
à la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critères de l’Union européenne 
en matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental.
|

INFORMATIONS SUR LA POLITIQUE DE RÉMUNÉRATION

Covéa Finance, en tant que gestionnaire, attache une importance particulière au respect de l’ensemble des 
dispositions en matière de rémunération mentionnées dans la directive 2011/61/UE du Parlement Européen 
et du Conseil du 8 juin 2011 sur les gestionnaires de fonds d’investissement alternatifs (ci-après la 
« Directive AIFM ») et dans de la directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014 sur les gestionnaires d’OPCVM 
(ci-après désignée la « Directive OPCVM V »). Ces règles, portant sur les structures, les pratiques et la 
politique de rémunération du gestionnaire ont notamment pour but de contribuer à renforcer la gestion 
saine, efficace et maîtrisée des risques pesant tant sur la société de gestion que sur le fonds. 

1. Montant des rémunérations versées par le gestionnaire à son personnel 

Au cours de l’exercice 2023, le montant total des rémunérations annoncées par Covéa Finance à l’ensemble 
de son personnel (collaborateurs présents en 2023) s’est élevé à 15 055 562 euros. Ce montant se 
décompose comme suit :

- 12 800 833 euros soit 85% du total des rémunérations versées par la société à l’ensemble de son 
personnel, l’ont été sous la forme de rémunérations fixes ; et

- 2 254 729 euros, soit 15% du total des rémunérations versées par le gestionnaire à l’ensemble de son 
personnel, l’ont été sous la forme de rémunérations variables totale. Le versement de rémunérations 
variables a concerné pour l’exercice 2023, 135 personnes. Un collaborateur a été concerné par un différé 
de rémunération variable sur 3 ans.

Sur le total des rémunérations annoncées par le gestionnaire au titre de l’exercice, 8 035 058 euros 
concernaient les cadres salariés de Covéa Finance dont les activités ont une incidence significative sur le 
profil de risque des fonds, tels que définis dans notre Politique de Rémunération 2023. 

2. Montant des rémunérations versées par le fonds au personnel du gestionnaire

Covéa Finance ne pratique pas d’intéressement aux plus-values réalisées (ou carried interest) et aucune 
rémunération (fixe ou variable) à destination des gérants n’est versée par le fond.
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3. Incidences de la politique et des pratiques de rémunération sur le profil de risque du fonds 
et sur la gestion des conflits d’intérêt

En février 2017, Covéa Finance a mis en conformité avec la Directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014 
(directive OPCVM V) sa politique de rémunération existante, revue le règlement intérieur de sa Commission 
de Rémunération et a mis en œuvre des pratiques de rémunération conformes aux dernières évolutions 
législatives, réglementaires et doctrinales issues des autorités de régulation tout en procédant à un travail 
d’identification des collaborateurs de son personnel impactés par les nouvelles dispositions en matière de 
rémunération issues de la Directive AIFM et de la Directive OPCVM V et de ses textes de transposition (ci-
après la « Population Identifiée »). Il s’agit des collaborateurs respectant les deux conditions cumulatives 
suivantes : 

(i) appartenant à une catégorie de personnel bénéficiant d’une rémunération variable et 
susceptible d’avoir un impact sur le profil de risque du gestionnaire ou du fonds géré et 

(ii) ayant une rémunération variable supérieure à 200 000 euros traduisant le niveau de 
responsabilité sur le profil de risque.

Lorsque la rémunération de la Population Identifiée varie en fonction de performances, son montant total, 
qui est plafonné à un niveau inférieur à sa rémunération fixe, est établi par le gestionnaire en combinant 
l’évaluation des performances du collaborateur concerné, de l’unité opérationnelle à laquelle il appartient  
et/ ou du panier de portefeuille (OPC, FIA et Mandat) avec celles des résultats d’ensemble du gestionnaire. 
Cette évaluation des performances individuelles prend en compte aussi bien des critères financiers que non 
financiers.

L’ensemble des principes sont décrits dans la Politique de Rémunération de Covéa Finance, disponible sur 
son site Internet. 

4. Gouvernance et contrôle de la politique de rémunération 

La politique de rémunération est revue annuellement par la Commission de Rémunération définie par les 
statuts de Covéa Finance, composée de :

- un représentant du Comité de Surveillance de Covéa Finance,
- deux représentants du Groupe Covéa, indépendant de Covéa Finance, dont au moins un d’entre 

eux participe au comité des Rémunérations du Groupe Covéa, et
- la Présidente de Covéa Finance.

Conformément à la réglementation, la majorité des membres de la Commission de Rémunération n’exerce 
pas de fonctions exécutives au sein de Covéa Finance et n’en est pas salarié.
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FRAIS et FISCALITÉ
Frais et fiscalité

COMPLÉMENT D'INFORMATION RELATIF AU RÉGIME FISCAL DU COUPON

Décomposition du coupon : Action COVÉA OBLIGATIONS D

 NET GLOBAL DEVISE NET UNITAIRE DEVISE

Revenus soumis à un prélèvement à la source obligatoire 
non libératoire 6 311,27 EUR 0,48 EUR

Actions ouvrant droit à abattement et soumis à un 
prélèvement à la source obligatoire non libératoire     

Autres revenus n'ouvrant pas droit à abattement et soumis à 
un prélèvement à la source obligatoire non libératoire     

Revenus non déclarables et non imposables     

Montant des sommes distribuées sur les plus et moins-values     

TOTAL 6 311,27 EUR 0,48 EUR

 

|

INFORMATIONS COMPLÉMENTAIRES (PEA, etc...)

Néant.
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RAPPORT SPÉCIAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES CONVENTIONS 
RÉGLEMENTÉES
Rapport Spécial du Commissaire aux Comptes
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RAPPORT GÉNÉRAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
Rapport Général du Commissaire aux Comptes



!

!
!

!

&/3'$!/%,*)$2*/.1!
EVKQb[b Ll>U]MZ[QZZMTMU[ ` 8IWQ[IS GIYQIJSM!

2),-(!Y\M!7VQZZ_!L%6UOSIZ!
10++2!CIYQZ!

!
06CCBEG!9H!&B@@>FF6>E;!6HJ!&B@CG;F!FHE!?;F!8B@CG;F!
6AAH;?F!
!
;^MYKQKM!KSVZ!SM!-3!LpKMTJYM!-+-.!

4444444444444444444444444444444!

!
!

6 SlIZZMTJSbM ObUbYISM(!
!

!

/C>A>BA!!

;U M^bK\[QVU LM SI TQZZQVU X\Q UV\Z I b[b KVUNQbM WIY ]V[YM KVUZMQS LlILTQUQZ[YI[QVU( UV\Z 
I]VUZ MNNMK[\b SlI\LQ[ LMZ KVTW[MZ IUU\MSZ LM SlVYOIUQZTM LM WSIKMTMU[ KVSSMK[QN 8BG;6!
B7?>=6F>BAE!KVUZ[Q[\b ZV\Z NVYTM LM ZVKQb[b LlQU]MZ[QZZMTMU[ ` KIWQ[IS ]IYQIJSM!&E>86G'!
YMSI[QNZ ` SlM^MYKQKM KSVZ SM -3!LpKMTJYM!-+-.( [MSZ X\lQSZ ZVU[ RVQU[Z I\ WYbZMU[ YIWWVY[*!!

AV\Z!KMY[QNQVUZ!X\M!SMZ!KVTW[MZ!IUU\MSZ!ZVU[(!I\!YMOIYL!LMZ!YoOSMZ!M[!WYQUKQWMZ!KVTW[IJSMZ!
NYIUnIQZ(!YpO\SQMYZ!M[!ZQUKoYMZ!M[!LVUUMU[!\UM!QTIOM!NQLoSM!L\!YpZ\S[I[!LMZ!VWpYI[QVUZ!LM!
SlM^MYKQKM bKV\Sb IQUZQ X\M LM SI ZQ[\I[QVU NQUIUKQcYM M[ L\ WI[YQTVQUM LM!SI!E>86G(!m!SI!NQU!LM!
KM[!M^MYKQKM*!
!
!
(BA9;@;AG!9;!?QBC>A>BA FHE ?;F 8B@CG;F 6AAH;?F!

0L<LE;AG>;? 9Q6H9>G!

AV\Z I]VUZ MNNMK[\b UV[YM I\LQ[ ZMSVU SMZ UVYTMZ LlM^MYKQKM WYVNMZZQVUUMS IWWSQKIJSMZ MU 
<YIUKM*!AV\Z!MZ[QTVUZ!X\M!SMZ!pSpTMU[Z!X\M!UV\Z!I]VUZ!KVSSMK[pZ!ZVU[!Z\NNQZIU[Z!M[!
IWWYVWYQpZ!WV\Y!NVULMY!UV[YM!VWQUQVU*!

?MZ!YMZWVUZIJQSQ[pZ!X\Q!UV\Z!QUKVTJMU[!MU!]MY[\!LM!KMZ!UVYTMZ!ZVU[!QULQX\pMZ!LIUZ!SI!WIY[QM!
e!DMZWVUZIJQSQ[bZ L\ KVTTQZZIQYM I\^ KVTW[MZ YMSI[Q]MZ ` SlI\LQ[ LMZ KVTW[MZ IUU\MSZ j L\ 
WYpZMU[!YIWWVY[*!
!

!

DocuSign Envelope ID: 9BE954A0-AC42-4B5F-ABB9-BA8738C7CB9E



!

-!S!8BG;6!B7?>=6F>BAE!S!DIWWVY[!L\!8VTTQZZIQYM!I\^!8VTW[MZ!!Z\Y!SMZ!KVTW[MZ!IUU\MSZ!!S!;^MYKQKM!KSVZ!SM!-3!
LpKMTJYM!-+-.!

!
*A9RC;A96A8;!
AV\Z I]VUZ YbISQZb UV[YM TQZZQVU LlI\LQ[ LIUZ SM YMZWMK[ LMZ YcOSMZ LlQULbWMULIUKM WYb]\MZ 
WIY!SM!KVLM!LM!KVTTMYKM!M[!WIY!SM!KVLM!LM!LpVU[VSVOQM!LM!SI!WYVNMZZQVU!LM!KVTTQZZIQYM!I\^!
KVTW[MZ(!Z\Y!SI!WpYQVLM!L\!.,!LpKMTJYM!-+--!` SI LI[M LlbTQZZQVU LM UV[YM YIWWVY[*!!

!

+HFG><>86G>BA!9;F!6CCER8>6G>BAF!

;U! IWWSQKI[QVU! LMZ! LQZWVZQ[QVUZ! LMZ! IY[QKSMZ! ?*2-,)0.! M[! D*2-,),2+! L\! KVLM! LM! KVTTMYKM!
YMSI[Q]MZ! m! SI! R\Z[QNQKI[QVU! LM! UVZ! IWWYpKQI[QVUZ(! UV\Z! WVY[VUZ! m! ]V[YM! KVUUIQZZIUKM! SMZ!
IWWYpKQI[QVUZ! Z\Q]IU[MZ! X\Q(! ZMSVU! UV[YM! R\OMTMU[! WYVNMZZQVUUMS(! VU[! p[p! SMZ! WS\Z!
QTWVY[IU[MZ WV\Y SlI\LQ[ LMZ KVTW[MZ IUU\MSZ LM SlM^MYKQKM*!

?MZ!IWWYbKQI[QVUZ IQUZQ WVY[bMZ Z%QUZKYQ]MU[ LIUZ SM KVU[M^[M LM SlI\LQ[ LMZ KVTW[MZ IUU\MSZ 
WYQZ!LIUZ!SM\Y!MUZMTJSM!M[!LM!SI!NVYTI[QVU!LM!UV[YM!VWQUQVU!M^WYQTpM!KQ)I]IU[*!AV\Z!
UlM^WYQTVUZ WIZ LlVWQUQVU Z\Y LMZ bSbTMU[Z LM KMZ KVTW[MZ IUU\MSZ WYQZ QZVSbTMU[*!

!
!

3RE><>86G>BAF!FCR8><>DH;F!

AV\Z I]VUZ bOISMTMU[ WYVKbLb( KVUNVYTbTMU[ I\^ UVYTMZ LlM^MYKQKM WYVNMZZQVUUMS 
IWWSQKIJSMZ!MU!<YIUKM(!I\^!]pYQNQKI[QVUZ!ZWpKQNQX\MZ!WYp]\MZ!WIY!SMZ![M^[MZ!SpOI\^!M[!
YpOSMTMU[IQYMZ*!

*A<BE@6G>BAF!9BAAR;F!96AF!?;!E6CCBEG!9;!=;FG>BA!;G!96AF!?;F!6HGE;F!9B8H@;AGF!FHE!
?6!F>GH6G>BA!<>A6A8>QE;!;G!?;F!8B@CG;F!6AAH;?F!69E;FFRF!6HJ!68G>BAA6>E;F!

AV\Z!U%I]VUZ!WIZ!L%VJZMY]I[QVU!m!NVYT\SMY!Z\Y!SI!ZQUKpYQ[p!M[!SI!KVUKVYLIUKM!I]MK!SMZ!
KVTW[MZ!IUU\MSZ!LMZ!QUNVYTI[QVUZ!LVUUpMZ!LIUZ!SM!YIWWVY[!LM!OMZ[QVU!L\!KVUZMQS!
LlILTQUQZ[YI[QVU!M[!LIUZ!SMZ!I\[YMZ!LVK\TMU[Z!Z\Y!SI!ZQ[\I[QVU!NQUIUKQoYM!M[!SMZ!KVTW[MZ!
IUU\MSZ!ILYMZZpZ!I\^!IK[QVUUIQYMZ*!

*A<BE@6G>BAF E;?6G>I;F 6H =BHI;EA;@;AG 9Q;AGE;CE>F;!

AV\Z I[[MZ[VUZ LM SlM^QZ[MUKM( LIUZ SI ZMK[QVU L\ YIWWVY[ LM OMZ[QVU L\ 8VUZMQS 
LlILTQUQZ[YI[QVU KVUZIKYbM I\ OV\]MYUMTMU[ LlMU[YMWYQZM( LMZ QUNVYTI[QVUZ YMX\QZMZ WIY 
SlIY[QKSM ?* --0).1)/!L\!KVLM!LM!KVTTMYKM*!
!

!

0;FCBAF67>?>GRF!9;!?6!9>E;8G>BA!;G!9;F!C;EFBAA;F!8BAFG>GH6AG!?;!=BHI;EA;@;AG!
9Q;AGE;CE>F; E;?6G>I;F 6HJ 8B@CG;F 6AAH;?F!
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KVUNVYTpTMU[!I\^!YoOSMZ!M[!WYQUKQWMZ!KVTW[IJSMZ!NYIUnIQZ!IQUZQ!X\M!LM!TM[[YM!MU!WSIKM!SM!
KVU[YrSM!QU[MYUM!X\%MSSM!MZ[QTM!UpKMZZIQYM!m!S%p[IJSQZZMTMU[!LM!KVTW[MZ!IUU\MSZ!UM!
KVTWVY[IU[!WIZ!L%IUVTISQMZ!ZQOUQNQKI[Q]MZ(!X\M!KMSSMZ)KQ!WYV]QMUUMU[!LM!NYI\LMZ!V\!YpZ\S[MU[!
L%MYYM\YZ*!

?VYZ LM Slb[IJSQZZMTMU[ LMZ KVTW[MZ IUU\MSZ( QS QUKVTJM ` SI LQYMK[QVU LM SI ZVKQb[b Llb]IS\MY 
SI!KIWIKQ[p!LM!SI!E>86G!m!WV\YZ\Q]YM!ZVU!M^WSVQ[I[QVU(!LM!WYpZMU[MY!LIUZ!KMZ!KVTW[MZ(!SM!KIZ!
bKPbIU[( SMZ QUNVYTI[QVUZ UbKMZZIQYMZ YMSI[Q]MZ ` SI KVU[QU\Q[b LlM^WSVQ[I[QVU M[ LlIWWSQX\MY SI 
KVU]MU[QVU KVTW[IJSM LM KVU[QU\Q[b LlM^WSVQ[I[QVU( ZI\N ZlQS MZ[ WYb]\ LM SQX\QLMY SI E>86G V\ 
LM!KMZZMY!ZVU!IK[Q]Q[p*!!
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>S UV\Z IWWIY[QMU[ Llb[IJSQY \U YIWWVY[ Z\Y SMZ KVTW[MZ IUU\MSZ* AV[YM VJRMK[QN MZ[ LlVJ[MUQY 
SlIZZ\YIUKM YIQZVUUIJSM!X\M!SMZ!KVTW[MZ!IUU\MSZ!WYQZ!LIUZ!SM\Y!MUZMTJSM!UM!KVTWVY[MU[!WIZ!
LlIUVTISQMZ ZQOUQNQKI[Q]MZ* ?lIZZ\YIUKM YIQZVUUIJSM KVYYMZWVUL ` \U UQ]MI\ bSM]b 
LlIZZ\YIUKM( ZIUZ [V\[MNVQZ OIYIU[QY X\l\U I\LQ[ YbISQZb KVUNVYTbTMU[ I\^ UVYTMZ 
LlM^MYKQKM WYVNMZZQVUUMS!WMYTM[!LM!Z_Z[pTI[QX\MTMU[!Lp[MK[MY![V\[M!IUVTISQM!ZQOUQNQKI[Q]M*!
?MZ IUVTISQMZ WM\]MU[ WYV]MUQY LM NYI\LMZ V\ YbZ\S[MY LlMYYM\YZ M[ ZVU[ KVUZQLbYbMZ KVTTM 
ZQOUQNQKI[Q]MZ SVYZX\M SlVU WM\[ YIQZVUUIJSMTMU[ ZlI[[MULYM ` KM X\lMSSMZ W\QZZMU[( WYQZMZ 
QULQ]QL\MSSMTMU[!V\!MU!K\T\Sp(!QUNS\MUKMY!SMZ!LpKQZQVUZ!pKVUVTQX\MZ!X\M!SMZ!\[QSQZI[M\YZ!LMZ!
KVTW[MZ!WYMUUMU[!MU!ZM!NVULIU[!Z\Y!KM\^)KQ*!!

8VTTM WYbKQZb WIY SlIY[QKSM ?*2-,)00!L\!KVLM!LM!KVTTMYKM(!UV[YM!TQZZQVU!LM!KMY[QNQKI[QVU!
LMZ!KVTW[MZ!UM!KVUZQZ[M!WIZ!m!OIYIU[QY!SI!]QIJQSQ[p!V\!SI!X\ISQ[p!LM!SI!OMZ[QVU!LM!]V[YM!
E>86G*!

9IUZ SM KILYM Ll\U I\LQ[ YbISQZb KVUNVYTbTMU[ I\^ UVYTMZ LlM^MYKQKM WYVNMZZQVUUMS 
IWWSQKIJSMZ!MU!<YIUKM(!SM!KVTTQZZIQYM!I\^!KVTW[MZ!M^MYKM!ZVU!R\OMTMU[!WYVNMZZQVUUMS![V\[!
I\!SVUO!LM!KM[!I\LQ[*!;U!V\[YM!4!

' QS!QLMU[QNQM!M[!p]IS\M!SMZ!YQZX\MZ!X\M!SMZ!KVTW[MZ!IUU\MSZ!KVTWVY[MU[!LMZ!IUVTISQMZ!
ZQOUQNQKI[Q]MZ(!X\M!KMSSMZ)KQ WYV]QMUUMU[ LM NYI\LMZ V\ YbZ\S[MU[ LlMYYM\YZ( LbNQUQ[ M[ 
TM[ MU k\]YM LMZ WYVKbL\YMZ LlI\LQ[ NIKM ` KMZ YQZX\MZ( M[ YMK\MQSSM!LMZ!pSpTMU[Z!
X\lQS MZ[QTM Z\NNQZIU[Z M[ IWWYVWYQbZ WV\Y NVULMY ZVU VWQUQVU* ?M YQZX\M LM UVU)
Lb[MK[QVU Ll\UM IUVTISQM ZQOUQNQKI[Q]M WYV]MUIU[ Ll\UM NYI\LM MZ[ WS\Z bSM]b X\M KMS\Q 
Ll\UM IUVTISQM ZQOUQNQKI[Q]M YbZ\S[IU[ Ll\UM MYYM\Y( KIY SI NYI\LM!WM\[!QTWSQX\MY!SI!
KVSS\ZQVU(!SI!NISZQNQKI[QVU(!SMZ!VTQZZQVUZ!]VSVU[IQYMZ(!SMZ!NI\ZZMZ!LpKSIYI[QVUZ!V\!SM!
KVU[V\YUMTMU[!L\!KVU[YrSM!QU[MYUM!5!

' QS WYMUL KVUUIQZZIUKM L\ KVU[YeSM QU[MYUM WMY[QUMU[ WV\Y SlI\LQ[ INQU LM LbNQUQY LMZ 
WYVKbL\YMZ LlI\LQ[ IWWYVWYQbMZ MU SI KQYKVUZ[IUKM( M[ UVU LIUZ SM J\[ LlM^WYQTMY \UM 
VWQUQVU Z\Y SlMNNQKIKQ[b L\ KVU[YeSM QU[MYUM 5!

' QS!IWWYpKQM!SM!KIYIK[oYM!IWWYVWYQp!LMZ!Tp[PVLMZ!KVTW[IJSMZ!YM[MU\MZ!M[!SM!KIYIK[oYM!
YIQZVUUIJSM!LMZ!MZ[QTI[QVUZ!KVTW[IJSMZ!NIQ[MZ!WIY!SI!LQYMK[QVU(!IQUZQ!X\M!SMZ!
QUNVYTI[QVUZ!SMZ!KVUKMYUIU[!NV\YUQMZ!LIUZ!SMZ!KVTW[MZ!IUU\MSZ5!

' QS IWWYbKQM SM KIYIK[cYM IWWYVWYQb LM SlIWWSQKI[QVU WIY SI LQYMK[QVU LM SI ZVKQb[b LM SI 
KVU]MU[QVU KVTW[IJSM LM KVU[QU\Q[b LlM^WSVQ[I[QVU M[( ZMSVU SMZ bSbTMU[Z KVSSMK[bZ( 
SlM^QZ[MUKM V\ UVU Ll\UM QUKMY[Q[\LM ZQOUQNQKI[Q]M SQbM ` LMZ b]bUMTMU[Z V\ ` LMZ 
KQYKVUZ[IUKMZ!Z\ZKMW[QJSMZ!LM!TM[[YM!MU!KI\ZM!SI!KIWIKQ[p!LM!SI!E>86G!m!WV\YZ\Q]YM!
ZVU M^WSVQ[I[QVU* 8M[[M IWWYbKQI[QVU ZlIWW\QM Z\Y SMZ bSbTMU[Z KVSSMK[bZ R\ZX\l` SI 
LI[M!LM!ZVU!YIWWVY[(!p[IU[![V\[MNVQZ!YIWWMSp!X\M!LMZ!KQYKVUZ[IUKMZ!V\!p]pUMTMU[Z!
\S[bYQM\YZ WV\YYIQMU[ TM[[YM MU KI\ZM SI KVU[QU\Q[b LlM^WSVQ[I[QVU* ElQS KVUKS\[ ` 
SlM^QZ[MUKM Ll\UM QUKMY[Q[\LM ZQOUQNQKI[Q]M( QS I[[QYM SlI[[MU[QVU LMZ SMK[M\YZ LM ZVU 
YIWWVY[!Z\Y!SMZ!QUNVYTI[QVUZ!NV\YUQMZ!LIUZ!SMZ!KVTW[MZ!IUU\MSZ!I\!Z\RM[!LM!KM[[M!
QUKMY[Q[\LM!V\(!ZQ!KMZ!QUNVYTI[QVUZ!UM!ZVU[!WIZ!NV\YUQMZ!V\!UM!ZVU[!WIZ!WMY[QUMU[MZ(!QS!
NVYT\SM!\UM!KMY[QNQKI[QVU!I]MK!YpZMY]M!V\!\U!YMN\Z!LM!KMY[QNQMY5!

!
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RÉSOLUTIONS DE L’ASSEMBLÉE GÉNÉRALE ORDINAIRE DU 15 AVRIL 2024

PROJET DE TEXTE DES RÉSOLUTIONS

Première résolution

L'Assemblée Générale, connaissance prise des rapports du Conseil d'Administration et du Commissaire 
aux Comptes, approuve le rapport de gestion et les comptes de l'exercice clos le 29 décembre 2023.

L'Assemblée Générale donne en conséquence quitus aux administrateurs pour l'exécution de leurs 
mandats au cours de l'exercice écoulé.

Deuxième résolution

L'Assemblée Générale constate que le résultat net de l'exercice clos le 29 décembre 2023 s’élève à un 
montant de 1 327 899,63 euros. Après intégration du report à nouveau de l’exercice précédent et des 
régularisations, le bénéfice est de 1 578 420,75 euros.

L’Assemblée Générale, sur proposition du Conseil d’Administration et conformément aux dispositions du 
prospectus, décide de l’affecter comme suit :

- actions C : 1 488 279,28 euros à la réserve de capitalisation ;
- actions D : 6 331,90 euros dont 6 311,27 euros distribués en dividendes (soit 0,48 euros par action) 

et 20,63 euros affectés au report à nouveau ;
- Actions I : 83 855,81 euros à la réserve de capitalisation. 

Le dividende sera mis en paiement à compter du 15 mai 2023.

Conformément aux dispositions légales, il est rappelé que les dividendes mis en distribution au titre des 
trois derniers exercices ont été de :

- 2022 : 0,02 euros ;
- 2021 : 0,00 euros ;
- 2020 : 0,24 euros (actions D).

L'Assemblée Générale constate que les plus et moins-values réalisées nettes de l’exercice clos le 
29 décembre 2023 s'élèvent à -17 392 135,27 euros et décide, conformément aux dispositions du 
prospectus, de les affecter comme suit :

- actions C : -16 614 831,92 à la réserve de capitalisation ;
- actions D : -70 173,93 euros à la réserve de capitalisation ;
- actions I : -707 129,42 euros à la réserve de capitalisation. 

Troisième résolution

L'Assemblée Générale, connaissance prise des rapports spéciaux du Commissaire aux Comptes sur les 
conventions visées à l’article L225-38 du Code de Commerce et sur le gouvernement d’entreprise, 
approuve les termes desdits rapports.

Quatrième résolution 

L'Assemblée Générale confère tous pouvoirs au porteur d'un original, d'une copie ou d'un extrait des 
différents documents soumis à la présente assemblée et du procès-verbal de celle-ci pour 
l'accomplissement des formalités légales. 
Résolutions de l’Assemblée Générale
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I. Gouvernance au 29 décembre 2023

Conseil d’administration :

- Monsieur Jacques-André NADAL Président Directeur Général,
- GMF ASSURANCES représentée par Madame Sophie LANDAIS,
- MAAF ASSURANCES SA représentée par Monsieur Arnaud BROSSARD,
- MMA IARD représentée par Madame Catherine LOUIS MORICE.

Commissaires aux comptes :

- DELOITTE ET ASSOCIES représentée par Olivier GALIENNE.

II. Informations concernant les mandataires sociaux 

La liste des mandats et fonctions exercés dans toute société par chacun des mandataires sociaux de la 
société figure :

LISTE DES MANDATS DE JACQUES-ANDRE NADAL AU 29/12/2023

Société Forme juridique Organe de gestion Mandat Mandataire

COVEA Obligations
SOCIETE D'INVESTISSEMENT A CAPITAL 

VARIABLE
CONSEIL 

D'ADMINISTRATION
Président Directeur général  

COVEA Oblig Inter
SOCIETE D'INVESTISSEMENT A CAPITAL 

VARIABLE
CONSEIL 

D'ADMINISTRATION
Président Directeur général

COVEA SÉCURITÉ
SOCIETE D'INVESTISSEMENT A CAPITAL 

VARIABLE
CONSEIL 

D'ADMINISTRATION
Président Directeur général

LISTE DES MANDATS D’ARNAUD BROSSARD AU 29/12/2023

Société Forme juridique Organe de gestion Mandat Mandataire

COVEA Actions Amérique
SOCIETE D'INVESTISSEMENT A CAPITAL 

VARIABLE
CONSEIL D'ADMINISTRATION Administrateur MAAF ASSURANCES SA

COVEA Actions France
SOCIETE D'INVESTISSEMENT A CAPITAL 

VARIABLE
CONSEIL D'ADMINISTRATION Administrateur MAAF ASSURANCES SA

COVEA Actions Japon
SOCIETE D'INVESTISSEMENT A CAPITAL 

VARIABLE
CONSEIL D'ADMINISTRATION Administrateur MAAF ASSURANCES SA

COVEA Actions Monde
SOCIETE D'INVESTISSEMENT A CAPITAL 

VARIABLE
CONSEIL D'ADMINISTRATION Administrateur MAAF ASSURANCES SA

COVEA Euro Souverain
SOCIETE D'INVESTISSEMENT A CAPITAL 

VARIABLE
CONSEIL D'ADMINISTRATION Administrateur MAAF ASSURANCES SA

COVEA Moyen Terme
SOCIETE D'INVESTISSEMENT A CAPITAL 

VARIABLE
CONSEIL D'ADMINISTRATION Administrateur MAAF ASSURANCES SA

COVEA Multi Europe
SOCIETE D'INVESTISSEMENT A CAPITAL 

VARIABLE
CONSEIL D'ADMINISTRATION Administrateur MAAF ASSURANCES SA

COVEA Oblig Inter
SOCIETE D'INVESTISSEMENT A CAPITAL 

VARIABLE
CONSEIL D'ADMINISTRATION Administrateur MAAF ASSURANCES SA

COVEA Obligations
SOCIETE D'INVESTISSEMENT A CAPITAL 

VARIABLE
CONSEIL D'ADMINISTRATION Administrateur MAAF ASSURANCES SA

COVEA Perspectives Entreprises
SOCIETE D'INVESTISSEMENT A CAPITAL 

VARIABLE
CONSEIL D'ADMINISTRATION Administrateur MAAF ASSURANCES SA

COVEA Flexible ISR
SOCIETE D'INVESTISSEMENT A CAPITAL 

VARIABLE
CONSEIL D'ADMINISTRATION Administrateur MAAF ASSURANCES SA

COVEA Sécurité
SOCIETE D'INVESTISSEMENT A CAPITAL 

VARIABLE
CONSEIL D'ADMINISTRATION Administrateur MAAF ASSURANCES SA
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LISTE DES MANDATS ET FONCTIONS EXERCÉES PAR LES ADMINISTRATEURS

LISTE DES MANDATS DE SOPHIE LANDAIS AU 29/12/2023

Société Forme juridique Organe de gestion Mandat Mandataire

COVEA Actions Amérique SOCIETE D'INVESTISSEMENT A 
CAPITAL VARIABLE CONSEIL D'ADMINISTRATION Administrateur GMF ASSURANCES

COVEA Actions France SOCIETE D'INVESTISSEMENT A 
CAPITAL VARIABLE CONSEIL D'ADMINISTRATION Administrateur GMF ASSURANCES

COVEA Actions Japon SOCIETE D'INVESTISSEMENT A 
CAPITAL VARIABLE CONSEIL D'ADMINISTRATION Administrateur GMF ASSURANCES

COVEA Actions Monde SOCIETE D'INVESTISSEMENT A 
CAPITAL VARIABLE CONSEIL D'ADMINISTRATION Administrateur GMF ASSURANCES

COVEA Euro Souverain SOCIETE D'INVESTISSEMENT A 
CAPITAL VARIABLE CONSEIL D'ADMINISTRATION Administrateur GMF ASSURANCES

COVEA Finance SOCIETE PAR ACTIONS SIMPLIFIEE COMITE DE SURVEILLANCE Membre -

COVEA Flexible ISR SOCIETE D'INVESTISSEMENT A 
CAPITAL VARIABLE CONSEIL D'ADMINISTRATION Administrateur GMF ASSURANCES

COVEA Moyen Terme SOCIETE D'INVESTISSEMENT A 
CAPITAL VARIABLE CONSEIL D'ADMINISTRATION Administrateur GMF ASSURANCES

COVEA Multi Europe SOCIETE D'INVESTISSEMENT A 
CAPITAL VARIABLE CONSEIL D'ADMINISTRATION Administrateur GMF ASSURANCES

COVEA Oblig Inter SOCIETE D'INVESTISSEMENT A 
CAPITAL VARIABLE CONSEIL D'ADMINISTRATION Administrateur GMF ASSURANCES

COVEA Obligations SOCIETE D'INVESTISSEMENT A 
CAPITAL VARIABLE CONSEIL D'ADMINISTRATION Administrateur GMF ASSURANCES

COVEA Perspectives 
Entreprises

SOCIETE D'INVESTISSEMENT A 
CAPITAL VARIABLE CONSEIL D'ADMINISTRATION Administrateur GMF ASSURANCES

COVEA Real Estate 
Développement I SOCIETE PAR ACTIONS SIMPLIFIEE PRESIDENCE Président

COVEA Real Estate 
Développement II SOCIETE PAR ACTIONS SIMPLIFIEE PRESIDENCE Président MAAF ASSURANCES

COVEA Real Estate Résidentiel SOCIETE PAR ACTIONS SIMPLIFIEE PRESIDENCE Président MAAF ASSURANCES

COVEA Sécurité SOCIETE D'INVESTISSEMENT A 
CAPITAL VARIABLE CONSEIL D'ADMINISTRATION Administrateur GMF ASSURANCES
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LISTE DES MANDATS ET FONCTIONS EXERCÉES PAR LES ADMINISTRATEURS

LISTE DES MANDATS DE CATHERINE LOUIS MORICE AU 29/12/2023

Société Forme juridique Organe de gestion Mandat Mandataire

ASSURLAND.COM SOCIETE ANONYME CONSEIL D'ADMINISTRATION Administrateur COVEA 
COOPERATIONS

COVEA ACTIONS AMÉRIQUE SOCIETE D'INVESTISSEMENT A CAPITAL 
VARIABLE CONSEIL D'ADMINISTRATION Administrateur MMA IARD

COVEA ACTIONS FRANCE SOCIETE D'INVESTISSEMENT A CAPITAL 
VARIABLE CONSEIL D'ADMINISTRATION Administrateur MMA IARD

COVEA ACTIONS JAPON SOCIETE D'INVESTISSEMENT A CAPITAL 
VARIABLE CONSEIL D'ADMINISTRATION Administrateur MMA IARD

COVEA ACTIONS MONDE SOCIETE D'INVESTISSEMENT A CAPITAL 
VARIABLE CONSEIL D'ADMINISTRATION Administrateur MMA IARD

COVEA EURO SOUVERAIN SOCIETE D'INVESTISSEMENT A CAPITAL 
VARIABLE CONSEIL D'ADMINISTRATION Administrateur MMA IARD

COVEA INVEST SOCIETE PAR ACTIONS SIMPLIFIEE PRESIDENCE Président

COVEA MOYEN TERME SOCIETE D'INVESTISSEMENT A CAPITAL 
VARIABLE CONSEIL D'ADMINISTRATION Administrateur MMA IARD

COVEA MULTI EUROPE SOCIETE D'INVESTISSEMENT A CAPITAL 
VARIABLE CONSEIL D'ADMINISTRATION Administrateur MMA IARD

COVEA OBLIG INTER SOCIETE D'INVESTISSEMENT A CAPITAL 
VARIABLE CONSEIL D'ADMINISTRATION Administrateur MMA IARD

COVEA OBLIGATIONS SOCIETE D'INVESTISSEMENT A CAPITAL 
VARIABLE CONSEIL D'ADMINISTRATION Administrateur MMA IARD

COVEA PERSPECTIVES 
ENTREPRISES

SOCIETE D'INVESTISSEMENT A CAPITAL 
VARIABLE CONSEIL D'ADMINISTRATION Administrateur MMA IARD

COVEA FLEXIBLE ISR (EX 
COVEA SELECTIF)

SOCIETE D'INVESTISSEMENT A CAPITAL 
VARIABLE CONSEIL D'ADMINISTRATION Administrateur MMA IARD

COVEA SÉCURITÉ SOCIETE D'INVESTISSEMENT A CAPITAL 
VARIABLE CONSEIL D'ADMINISTRATION Administrateur MMA IARD

GESTION D'ENCOURS DE 
CREDITS IMMOBILIERS (GECI)

SOCIETE PAR ACTIONS SIMPLIFIEE 
UNIPERSONNELLE PRESIDENCE Président

GMF RECOUVREMENT SOCIETE A RESPONSABILITE LIMITEE GERANCE Gérant

IENA INVESTISSEMENTS 
PARTICIPATIONS SAS SOCIETE PAR ACTIONS SIMPLIFIEE PRESIDENCE Président

MMA PARTICIPATIONS SOCIETE PAR ACTIONS SIMPLIFIEE PRESIDENCE Président

SACEP SOCIETE ANONYME CONSEIL D'ADMINISTRATION Président Directeur général

ASSURLAND.COM SOCIETE ANONYME CONSEIL D'ADMINISTRATION Administrateur COVEA 
COOPERATIONS

III. Conventions visées à l’article L225-37-4 al.2 du code de commerce

La sicav n’a pas été informée de la conclusion de conventions relevant de l’article L225-37-4 al.2 du code 
de commerce au cours de l’exercice clos le 29 décembre 2023.

IV. Tableau récapitulatif des délégations en cours de validité accordées par l’assemblée générale visées 
à l’article L225-37-4 al.3 du code de commerce

Aucune délégation relevant de l’article L225-37-4 al.3 du code de commerce n’a été accordée, ni ne s’est 
poursuivie au cours de l’exercice clos le 29 décembre 2023.

V. Choix de la modalité d’exercice de la direction générale

Le conseil d’administration a opté pour le cumul des fonctions de président et de directeur général. 
MANDATS_LAST_PAGE Error! Bookmark not defined.
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COMPTES DE L'EXERCICE
Comptes de l’exercice

BILAN ACTIF au 29/12/2023 (EUR)
Bilan Actif

29/12/2023 30/12/2022

IMMOBILISATIONS NETTES   

DÉPÔTS   

INSTRUMENTS FINANCIERS 175 127 074,18 116 917 316,29

Actions et valeurs assimilées   

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé   

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé   

Obligations et valeurs assimilées 158 102 156,13 113 749 640,30

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 158 102 156,13 113 749 640,30

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé   

Titres de créances  888 408,63

Négociés sur un marché réglementé ou assimilé  888 408,63

Titres de créances négociables  888 408,63

Autres titres de créances   

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé   

Organismes de placement collectif 16 619 792,20 1 599 086,90

OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non professionnels et 
équivalents d'autres pays

16 619 792,20 1 599 086,90

Autres Fonds destinés à des non professionnels et équivalents d'autres 
pays Etats membres de l'UE

  

Fonds professionnels à vocation générale et équivalents d'autres Etats 
membres de l'UE et organismes de titrisations cotés

  

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d'autres Etats 
membres de l'UE et organismes de titrisations non cotés

  

Autres organismes non européens   

Opérations temporaires sur titres   

Créances représentatives de titres reçus en pension   

Créances représentatives de titres prêtés   

Titres empruntés   

Titres donnés en pension   

Autres opérations temporaires   

Instruments financiers à terme 405 125,85 680 180,46

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 405 125,85 680 180,46

Autres opérations   

Autres instruments financiers   

CRÉANCES 372 838,96 359 540,06

Opérations de change à terme de devises   

Autres 372 838,96 359 540,06

COMPTES FINANCIERS 430 685,58 5 603 704,54

Liquidités 430 685,58 5 603 704,54

TOTAL DE L'ACTIF 175 930 598,72 122 880 560,89
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BILAN PASSIF au 29/12/2023 (EUR)
Bilan Passif

29/12/2023 30/12/2022

CAPITAUX PROPRES

Capital 191 251 517,83 125 804 680,47

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a)   

Report à nouveau (a) 46,24  

Plus et moins-values nettes de l'exercice (a,b) -17 392 135,27 -3 727 804,97

Résultat de l’exercice (a,b) 1 578 420,75 56 776,85

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES * 175 437 849,55 122 133 652,35

* Montant représentatif de l'actif net

INSTRUMENTS FINANCIERS 405 125,82 680 180,49

Opérations de cession sur instruments financiers   

Opérations temporaires sur titres   

Dettes représentatives de titres donnés en pension   

Dettes représentatives de titres empruntés   

Autres opérations temporaires   

Instruments financiers à terme 405 125,82 680 180,49

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 405 125,82 680 180,49

Autres opérations   

DETTES 87 623,35 66 728,05

Opérations de change à terme de devises   

Autres 87 623,35 66 728,05

COMPTES FINANCIERS   

Concours bancaires courants   

Emprunts   

TOTAL DU PASSIF 175 930 598,72 122 880 560,89

(a) Y compris comptes de régularisation

(b) Diminués des acomptes versés au titre de l'exercice
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HORS-BILAN au 29/12/2023 (EUR)

29/12/2023 30/12/2022

OPÉRATIONS DE COUVERTURE

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés

Engagement sur marché de gré à gré

Autres engagements

AUTRES OPÉRATIONS

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés

Contrats futures

FGBL BUND 10A 0323  10 368 540,00

TU CBOT UST 2 0323  6 537 273,84

US 10Y ULT 0323  1 552 538,44

EURO BUND 0324 8 507 640,00  

MSE CANADA 10 0324 1 611 405,55  

TU CBOT UST 2 0324 13 417 024,85  

EURO BOBL 0324 3 578 400,00  

EURO SCHATZ 0324 9 589 050,00  

US 10Y ULT 0324 1 495 220,59  

EC EURUSD 0324 3 507 918,55  

Engagement sur marché de gré à gré

Autres engagements
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COMPTE DE RÉSULTAT au 29/12/2023 (EUR)
Comptes de résultat

29/12/2023 30/12/2022

Produits sur opérations financières

Produits sur dépôts et sur comptes financiers 164 958,39 14 215,27

Produits sur actions et valeurs assimilées   

Produits sur obligations et valeurs assimilées 2 069 423,64 851 599,60

Produits sur titres de créances  1 000,00

Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres   

Produits sur instruments financiers à terme   

Autres produits financiers   

TOTAL (1) 2 234 382,03 866 814,87

Charges sur opérations financières

Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres   

Charges sur instruments financiers à terme   

Charges sur dettes financières 21,98 17 336,94

Autres charges financières   

TOTAL (2) 21,98 17 336,94

RÉSULTAT SUR OPÉRATIONS FINANCIÈRES (1 - 2) 2 234 360,05 849 477,93

Autres produits (3)   

Frais de gestion et dotations aux amortissements (4) 906 460,42 782 682,36

RÉSULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-17-1) (1 - 2 + 3 - 4) 1 327 899,63 66 795,57

Régularisation des revenus de l'exercice (5) 250 521,12 -10 018,72

Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (6)   

RÉSULTAT (1 - 2 + 3 - 4 + 5 - 6) 1 578 420,75 56 776,85
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Annexe aux comptes annuels

ANNEXES AUX COMPTES ANNUELS

Régles et méthodes comptables

1. RÈGLES ET MÉTHODES COMPTABLES
|

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2014-01, modifié.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :
- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sincérité,
- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui 
des intérêts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de l’exercice est de 12 mois.

Règles d'évaluation des actifs

Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des coûts historiques et 
inscrits au bilan à leur valeur actuelle qui est déterminée par la dernière valeur de marché connue ou à 
défaut d'existence de marché par tous moyens externes ou par recours à des modèles financiers.
Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les coûts 
historiques des valeurs mobilières à leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes 
« différences d'estimation ».
Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé 
ci-dessous, puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de 
l'évaluation.

Dépôts :

Les dépôts d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois sont valorisés selon la méthode 
linéaire.

Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou 
assimilé sont évaluées sur la base du dernier cours de bourse du jour.
Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de clôture communiqués par différents 
prestataires de services financiers. Les intérêts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés 
jusqu'à la date de la valeur liquidative.

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé :

Les valeurs non négociées sur un marché réglementé sont évaluées sous la responsabilité du Conseil 
d'Administration en utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et le rendement, en prenant 
en considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.
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ANNEXES AUX COMPTES ANNUELS

Titres de créances négociables :

Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont 
évalués de façon actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majoré le cas échéant 
d'un écart représentatif des caractéristiques intrinsèques de l'émetteur :

- TCN dont l'échéance est inférieure ou égale à 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;
- TCN dont l'échéance est supérieure à 1 an : Taux des Bons du Trésor à intérêts Annuels Normalisés 
(BTAN) ou taux de l'OAT (Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus 
longues.

Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois pourront être 
évalués selon la méthode linéaire.

Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de 
France ou les spécialistes des bons du Trésor.

OPC détenus :

Les parts ou actions d'OPC seront valorisées à la dernière valeur liquidative connue.

Opérations temporaires sur titres :

Les titres reçus en pension sont inscrits à l'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres reçus 
en pension » pour le montant prévu dans le contrat, majoré des intérêts courus à recevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette 
représentative des titres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur à la valeur fixée au contrat 
majorée des intérêts courus à payer.

Les titres prêtés sont valorisés à leur valeur actuelle et sont inscrits à l'actif dans la rubrique « créances 
représentatives de titres prêtés » à la valeur actuelle majorée des intérêts courus à recevoir.

Les titres empruntés sont inscrits à l'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans 
le contrat, et au passif dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant 
prévu dans le contrat majoré des intérêts courus à payer.

Instruments financiers à terme :

Instruments financiers à terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les instruments financiers à terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de 
compensation du jour.

Instruments financiers à terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les Swaps :

Les contrats d'échange de taux d'intérêt et/ou de devises sont valorisés à leur valeur de marché en fonction 
du prix calculé par actualisation des flux d'intérêts futurs aux taux d'intérêts et/ou de devises de marché. 
Ce prix est corrigé du risque de signature.

Les swaps d'indice sont évalués de façon actuarielle sur la base d'un taux de référence fourni par la 
contrepartie.

Les autres swaps sont évalués à leur valeur de marché ou à une valeur estimée selon les modalités arrêtées 
par le Conseil d'Administration.
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ANNEXES AUX COMPTES ANNUELS

Engagements Hors Bilan :

Les contrats à terme ferme sont portés pour leur valeur de marché en engagements hors bilan au cours 
utilisé dans le portefeuille.
Les opérations à terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent.
Les engagements sur contrats d'échange sont présentés à leur valeur nominale, ou en l'absence de valeur 
nominale pour un montant équivalent.

Frais de gestion

Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent l'ensemble des frais relatif à l'OPC : gestion financière, 
administrative, comptable, conservation, distribution, frais d'audit...
Ces frais sont imputés au compte de résultat de l'OPC.
Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les frais effectivement 
facturés à l'OPC, se reporter au prospectus.

Ils sont enregistrés au prorata temporis à chaque calcul de valeur liquidative.

Le cumul de ces frais respecte le taux de frais maximum de l'actif net indiqué dans le prospectus ou le 
règlement du fonds :

FR0000289480 - Action COVÉA OBLIGATIONS D : Taux de frais maximum de 0,77 % TTC maximum
FR0000289472 - Action COVÉA OBLIGATIONS C : Taux de frais maximum de 0,77 % TTC maximum
FR00140047R6 - Action COVÉA OBLIGATIONS I : Taux de frais maximum de 0,45% TTC maximum

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le résultat :

Le résultat net augmenté du report à nouveau et majoré ou diminué du solde de régularisation des revenus.
Le résultat net de l'exercice est égal au montant des intérêts, arrérages, dividendes, primes et lots, 
rémunération ainsi que tous produits relatifs aux titres constituant le portefeuille de l'OPC majoré du produit 
des sommes momentanément disponibles et diminué des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées 
au cours de l’exercice, augmentées des plus-values nettes de même nature constatées au cours d’exercices 
antérieurs n’ayant pas fait l’objet d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du 
solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Action(s) Affectation du résultat net
Affectation des plus ou moins-values 

nettes réalisées

Action COVÉA OBLIGATIONS C Capitalisation Capitalisation

Action COVÉA OBLIGATIONS D Distribution Capitalisation

Action COVÉA OBLIGATIONS I Capitalisation Capitalisation
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2. ÉVOLUTION DE L'ACTIF NET au 29/12/2023 (EUR)
Evolution de l'actif

29/12/2023 30/12/2022

ACTIF NET EN DÉBUT D'EXERCICE 122 133 652,35 124 120 203,73

Souscriptions (y compris les commissions de souscriptions acquises à 
l'OPC)

47 397 844,75 18 285 407,26

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises à l'OPC) -3 621 054,75 -3 914 618,25

Plus-values réalisées sur dépôts et instruments financiers 1 199 295,20 23 064,91

Moins-values réalisées sur dépôts et instruments financiers -14 941 254,85 -4 083 017,09

Plus-values réalisées sur instruments financiers à terme 901 792,71 795 398,18

Moins-values réalisées sur instruments financiers à terme -1 364 877,64 -222 061,08

Frais de transactions -4 939,86 -1 551,25

Différences de change -6 276,26 -6 265,06

Variations de la différence d'estimation des dépôts et instruments 
financiers

21 993 641,41 -12 213 905,03

Différence d'estimation exercice N 8 118 375,20 -13 875 266,21

Différence d'estimation exercice N-1 13 875 266,21 1 661 361,18

Variations de la différence d'estimation des instruments financiers à terme 422 390,90 -715 799,54

Différence d'estimation exercice N -215 628,64 -638 019,54

Différence d'estimation exercice N-1 638 019,54 -77 780,00

Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes   

Distribution de l'exercice antérieur sur résultat -264,04  

Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation 1 327 899,63 66 795,57

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-values 
nettes

  

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat   

Autres éléments   

ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE 175 437 849,55 122 133 652,35
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3. COMPLÉMENTS D'INFORMATION
Compléments d'information

3.1. VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ÉCONOMIQUE DES INSTRUMENTS FINANCIERS

Montant %

ACTIF

OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES

Obligations à taux fixe négociées sur un marché réglementé ou assimilé 158 102 156,13 90,12

TOTAL OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES 158 102 156,13 90,12

TITRES DE CRÉANCES

TOTAL TITRES DE CRÉANCES   

PASSIF

OPÉRATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS

TOTAL OPÉRATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS   

HORS-BILAN

OPÉRATIONS DE COUVERTURE

TOTAL OPÉRATIONS DE COUVERTURE   

AUTRES OPÉRATIONS

Change 3 507 918,55 2,00

Taux 38 198 740,99 21,77

TOTAL AUTRES OPÉRATIONS 41 706 659,54 23,77

 

|

3.2. VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe % Taux variable %
Taux 

révisable
% Autres %

ACTIF

Dépôts         

Obligations et valeurs 
assimilées

158 102 156,13 90,12       

Titres de créances         

Opérations temporaires 
sur titres

        

Comptes financiers       430 685,58 0,25

PASSIF

Opérations temporaires 
sur titres

        

Comptes financiers         

HORS-BILAN

Opérations de couverture         

Autres opérations 38 198 740,99 21,77       
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3. COMPLÉMENTS D'INFORMATION

3.3. VENTILATION PAR MATURITÉ RÉSIDUELLE DES POSTES D’ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-
BILAN(*)

< 3 mois %
]3 mois - 1 

an] % ]1 - 3 ans] % ]3 - 5 ans] % > 5 ans %

ACTIF

Dépôts           

Obligations et 
valeurs 
assimilées

  5 931 194,26 3,38 12 911 178,30 7,36 9 133 229,73 5,21 130 126 553,84 74,17

Titres de 
créances

          

Opérations 
temporaires 
sur titres

          

Comptes 
financiers

430 685,58 0,25         

PASSIF

Opérations 
temporaires 
sur titres

          

Comptes 
financiers

          

HORS-BILAN

Opérations de 
couverture

          

Autres 
opérations

    23 006 074,85 13,11 3 578 400,00 2,04 11 614 266,14 6,62
 
(*) Les positions à terme de taux sont présentées en fonction de l'échéance du sous-jacent.
|

3.4. VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'ÉVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE 
PASSIF ET DE HORS-BILAN (HORS EUR)

Devise 1
USD

Devise 2
CAD

Devise 3
GBP

Devise N
AUTRE(S)

Montant % Montant % Montant % Montant %

ACTIF

Dépôts         

Actions et valeurs assimilées         

Obligations et valeurs assimilées         

Titres de créances         

OPC         

Opérations temporaires sur titres         

Créances 128 552,04 0,07 40 382,46 0,02     

Comptes financiers 128 246,60 0,07 10 959,94 0,01 95 935,31 0,05   

PASSIF

Opérations de cession sur 
instruments financiers

        

Opérations temporaires sur titres         

Dettes         

Comptes financiers         

HORS-BILAN

Opérations de couverture         

Autres opérations 18 420 163,99 10,50 1 611 405,55 0,92     
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3. COMPLÉMENTS D'INFORMATION

3.5. CRÉANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE

Nature de débit/crédit 29/12/2023

CRÉANCES

Souscriptions à recevoir 1 483,86

Dépôts de garantie en espèces 371 355,10

TOTAL DES CRÉANCES 372 838,96

DETTES

Frais de gestion fixe 87 623,35

TOTAL DES DETTES 87 623,35

TOTAL DETTES ET CRÉANCES  285 215,61

 

|

3.6. CAPITAUX PROPRES

3.6.1. Nombre de titres émis ou rachetés

En action En montant

Action COVÉA OBLIGATIONS C
   

Actions souscrites durant l'exercice 365 001,3342 40 633 767,27

Actions rachetées durant l'exercice -32 190,8834 -3 587 996,37

Solde net des souscriptions/rachats 332 810,4508 37 045 770,90

Nombre d'actions en circulation à la fin de l'exercice 1 442 514,4211
   

Action COVÉA OBLIGATIONS D
   

Actions souscrites durant l'exercice 0,2379 12,31

Actions rachetées durant l'exercice -638,7950 -33 058,38

Solde net des souscriptions/rachats -638,5571 -33 046,07

Nombre d'actions en circulation à la fin de l'exercice 13 148,4737
   

Action COVÉA OBLIGATIONS I
   

Actions souscrites durant l'exercice 7 676,0000 6 764 065,17

Actions rachetées durant l'exercice   

Solde net des souscriptions/rachats 7 676,0000 6 764 065,17

Nombre d'actions en circulation à la fin de l'exercice 7 726,0000
   

 

|
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3. COMPLÉMENTS D'INFORMATION

3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat

En montant
  

Action COVÉA OBLIGATIONS C

Total des commissions acquises  

Commissions de souscription acquises  

Commissions de rachat acquises  
    

Action COVÉA OBLIGATIONS D

Total des commissions acquises  

Commissions de souscription acquises  

Commissions de rachat acquises  
    

Action COVÉA OBLIGATIONS I

Total des commissions acquises  

Commissions de souscription acquises  

Commissions de rachat acquises  
  

 

|

3.7. FRAIS DE GESTION

29/12/2023
  

Action COVÉA OBLIGATIONS C

Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 893 970,21

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,65

Rétrocessions des frais de gestion  
    

Action COVÉA OBLIGATIONS D

Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 4 463,11

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,65

Rétrocessions des frais de gestion  
  

Action COVÉA OBLIGATIONS I

Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 8 027,10

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,35

Rétrocessions des frais de gestion  
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3. COMPLÉMENTS D'INFORMATION

   
|

3.8. ENGAGEMENTS REÇUS ET DONNÉS

3.8.1. Garanties reçues par l'OPC :

Néant.
|

3.8.2. Autres engagements reçus et/ou donnés :

Néant.
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3. COMPLÉMENTS D'INFORMATION

3.9. AUTRES INFORMATIONS

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire

29/12/2023

Titres pris en pension livrée  

Titres empruntés  

 

|

3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépôts de garantie

29/12/2023

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine  

Instruments financiers reçus en garantie et non-inscrits au bilan  

 

|

3.9.3. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe

Code ISIN Libellé 29/12/2023

Actions  

Obligations  

TCN  

OPC 16 619 792,20

FR0000931412 COVEA SECURITE G 16 619 792,20

Instruments financiers à terme  

Total des titres du groupe 16 619 792,20
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3. COMPLÉMENTS D'INFORMATION

3.10. TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente au résultat

29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant à affecter

Report à nouveau 46,24  

Résultat 1 578 420,75 56 776,85

Acomptes versés sur résultat de l'exercice   

Total 1 578 466,99 56 776,85

 

29/12/2023 30/12/2022

Action COVÉA OBLIGATIONS C

Affectation

Distribution   

Report à nouveau de l'exercice   

Capitalisation 1 488 279,28 56 294,01

Total 1 488 279,28 56 294,01

 

29/12/2023 30/12/2022

Action COVÉA OBLIGATIONS D

Affectation

Distribution 6 311,27 275,74

Report à nouveau de l'exercice 20,63 48,48

Capitalisation   

Total 6 331,90 324,22

Informations relatives aux parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts 13 148,4737 13 787,0308

Distribution unitaire 0,48 0,02

Crédit d'impôt

Crédit d’impôt attachés à la distribution du résultat   



SICAV COVÉA OBLIGATIONS

Données au 29/12/2023 54

3. COMPLÉMENTS D'INFORMATION

29/12/2023 30/12/2022

Action COVÉA OBLIGATIONS I

Affectation

Distribution   

Report à nouveau de l'exercice   

Capitalisation 83 855,81 158,62

Total 83 855,81 158,62

 

|

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente aux plus et moins-
values nettes

29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées   

Plus et moins-values nettes de l'exercice -17 392 135,27 -3 727 804,97

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice   

Total -17 392 135,27 -3 727 804,97

 

29/12/2023 30/12/2022

Action COVÉA OBLIGATIONS C

Affectation

Distribution   

Plus et moins-values nettes non distribuées   

Capitalisation -16 614 831,92 -3 705 146,45

Total -16 614 831,92 -3 705 146,45



SICAV COVÉA OBLIGATIONS

Données au 29/12/2023 55

3. COMPLÉMENTS D'INFORMATION

29/12/2023 30/12/2022

Action COVÉA OBLIGATIONS D

Affectation

Distribution   

Plus et moins-values nettes non distribuées   

Capitalisation -70 173,93 -21 335,07

Total -70 173,93 -21 335,07

 

29/12/2023 30/12/2022

Action COVÉA OBLIGATIONS I

Affectation

Distribution   

Plus et moins-values nettes non distribuées   

Capitalisation -707 129,42 -1 323,45

Total -707 129,42 -1 323,45
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3.11. TABLEAU DES RÉSULTATS ET AUTRES ÉLÉMENTS CARACTÉRISTIQUES DE L'ENTITÉ AU 
COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES

31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 30/12/2022 29/12/2023

Actif net Global 
en EUR 123 250 997,82 130 122 742,45 124 120 203,73 122 133 652,35 175 437 849,55

Action COVÉA 
OBLIGATIONS C en 
EUR

Actif net 122 303 863,62 129 210 185,26 123 252 610,25 121 391 248,96 167 585 415,82

Nombre de 
titres

970 475,7788 1 011 134,0290 984 207,0456 1 109 703,9703 1 442 514,4211

Valeur 
liquidative 
unitaire

126,02 127,78 125,23 109,39 116,17

Capitalisation 
unitaire sur +/- 
values nettes

0,75 0,59 -0,27 -3,33 -11,51

Capitalisation 
unitaire sur 
résultat

1,19 0,49 -0,04 0,05 1,03

Action COVÉA 
OBLIGATIONS D en 
EUR

Actif net 947 134,20 912 557,19 818 049,00 698 995,76 707 696,55

Nombre de 
titres

15 991,1592 15 344,6745 14 094,3844 13 787,0308 13 148,4737

Valeur 
liquidative 
unitaire

59,22 59,47 58,04 50,69 53,82

Capitalisation 
unitaire sur +/- 
values nettes

0,34 0,27 -0,13 -1,54 -5,33

Distribution 
unitaire sur 
résultat

0,56 0,24  0,02 0,48

Crédit d'impôt 
unitaire

     

Capitalisation 
unitaire sur 
résultat

  -0,01   

Action COVÉA 
OBLIGATIONS I en 
EUR

Actif net   49 544,48 43 407,63 7 144 737,18

Nombre de 
titres

  50,0000 50,0000 7 726,0000

Valeur 
liquidative 
unitaire

  990,88 868,15 924,76

Capitalisation 
unitaire sur +/- 
values nettes

  3,36 -26,46 -91,52

Capitalisation 
unitaire sur 
résultat

  0,12 3,17 10,85
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Inventaire

3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS (EUR)

Désignation des valeurs Devise
Qté Nbre ou 

nominal Valeur actuelle
% Actif 

Net

Obligations et valeurs assimilées

Obligations et valeurs assimilées négociées sur un marché 
réglementé ou assimilé

ALLEMAGNE

BASF 1.5% 17-03-31 EUR 1 500 000 1 370 680,82 0,78

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 2.1% 15-11-29 EUR 2 000 000 2 025 222,95 1,15

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 2.3% 15-02-33 EUR 5 500 000 5 765 401,75 3,28

BUNDSOBLIGATION 0.0% 10-10-25 EUR 8 000 000 7 683 000,00 4,38

COVESTRO AG 4.75% 15-11-28 EUR 700 000 752 069,00 0,42

DBR 0 08/15/30 EUR 2 500 000 2 212 650,00 1,26

EON SE 3.75% 01-03-29 EMTN EUR 1 000 000 1 048 507,30 0,60

EUROGRID GMBH 1 3.279% 05-09-31 EUR 1 500 000 1 510 936,23 0,87

EVONIK INDUSTRIES 2.25% 25-09-27 EUR 1 000 000 974 527,54 0,56

KREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAU KFW 2.75% 15-05-30 EUR 2 000 000 2 071 461,20 1,19

KREDITANSTALT FUER WIEDERAUFBAU KFW 3.25% 24-03-31 EUR 8 000 000 8 481 924,81 4,83

TOTAL ALLEMAGNE 33 896 381,60 19,32

AUTRICHE

AUSTRIA GOVERNMENT BOND 2.9% 23-05-29 EUR 6 000 000 6 307 035,16 3,60

TOTAL AUTRICHE 6 307 035,16 3,60

BELGIQUE

BELGIUM GOVERNMENT BOND 1.25% 22-04-33 EUR 9 000 000 8 138 953,52 4,64

EUROPEAN UNION 2.75% 04-02-33 EUR 7 000 000 7 308 660,68 4,17

TOTAL BELGIQUE 15 447 614,20 8,81

DANEMARK

ORSTED 1.5% 26-11-29 EUR 1 500 000 1 361 538,57 0,78

TOTAL DANEMARK 1 361 538,57 0,78

ESPAGNE

IBERDROLA FINANZAS SAU 3.375% 22-11-32 EUR 2 000 000 2 051 535,90 1,16

SPAIN GOVERNMENT BOND 0.5% 31-10-31 EUR 3 700 000 3 117 117,97 1,77

SPAIN GOVERNMENT BOND 1.25% 31-10-30 EUR 5 800 000 5 292 765,60 3,02

TELEFONICA EMISIONES SAU 4.183% 21-11-33 EUR 1 300 000 1 373 254,29 0,79

TOTAL ESPAGNE 11 834 673,76 6,74

ETATS-UNIS

WAMU BANK 4.5% 17/01/17 - EN DEFAUT DEFAULT EUR 7 000 000   

TOTAL ETATS-UNIS   

FINLANDE

NESTE OYJ 3.875% 21-05-31 EMTN EUR 1 000 000 1 043 592,60 0,59

NESTE OYJ 4.25% 16-03-33 EMTN EUR 1 000 000 1 106 433,22 0,63

STORA ENSO OYJ 4.25% 01-09-29 EUR 1 000 000 1 041 528,91 0,59

UPM KYMMENE OY 0.5% 22-03-31 EUR 1 000 000 830 410,77 0,48
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3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS (EUR)

Désignation des valeurs Devise
Qté Nbre ou 

nominal Valeur actuelle
% Actif 

Net

TOTAL FINLANDE 4 021 965,50 2,29

FRANCE

AGENCE FRANCAISE DE DEVELOPPEMEN 0.0% 25-03-25 EUR 5 000 000 4 810 875,00 2,74

AGEN FRA 1.375% 17-09-24 EMTN EUR 6 000 000 5 931 194,26 3,38

AIR LIQUIDE 0.375% 27-05-31 EUR 1 500 000 1 272 779,02 0,73

ENGIE 3.625% 11-01-30 EMTN EUR 2 000 000 2 127 180,96 1,21

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 0.75% 25-02-28 EUR 5 000 000 4 743 229,79 2,71

FRANCE GOVERNMENT BOND OAT 3.0% 25-05-33 EUR 3 000 000 3 175 451,07 1,81

LA POSTE 1.45% 30-11-28 EMTN EUR 900 000 839 764,80 0,48

RATP 0.35% 20-06-29 EMTN EUR 2 500 000 2 213 834,70 1,27

SNCF EPIC 0.625% 17-04-30 EMTN EUR 5 000 000 4 409 659,84 2,51

SNCF RESEAU 1.0% 09-11-31 EMTN EUR 2 000 000 1 756 595,46 1,00

SOCIETE DU GRAND PARIS 0.3% 25-11-31 EUR 2 400 000 1 983 695,21 1,13

SOCIETE NATLE SNCF 3.386% 03-07-35 EUR 4 000 000 4 198 170,05 2,39

SUEZ SACA 5.0% 03-11-32 EMTN EUR 2 000 000 2 231 776,67 1,27

VALEO 5.875% 12-04-29 EMTN EUR 1 000 000 1 088 583,09 0,62

VINCI 0.0000010% 27-11-28 EMTN EUR 1 000 000 879 310,00 0,50

TOTAL FRANCE 41 662 099,92 23,75

IRLANDE

IRELAND GOVERNMENT BOND 1.35% 18-03-31 EUR 5 000 000 4 758 393,03 2,71

SMURFIT KAPPA TREASURY ULC 0.5% 22-09-29 EUR 1 000 000 858 637,10 0,50

TOTAL IRLANDE 5 617 030,13 3,21

ITALIE

ACEA 3.875% 24-01-31 EMTN EUR 1 500 000 1 595 610,82 0,90

ITALY BUONI POLIENNALI DEL TESORO 4.0% 30-10-31 EUR 19 000 000 19 953 777,68 11,37

TERNA RETE ELETTRICA NAZIONALE 3.875% 24-07-33 EUR 1 000 000 1 049 882,51 0,60

TRASMISSIONE ELETTRICITA RETE NAZIONALE 0.375% 23-06-29 EUR 800 000 693 850,16 0,40

TOTAL ITALIE 23 293 121,17 13,27

JAPON

NIDEC 0.046% 30-03-26 EUR 450 000 417 303,30 0,24

TOTAL JAPON 417 303,30 0,24

LUXEMBOURG

BANQUE EUROPEAN D INVESTISSEMENT 2.25% 15-03-30 EUR 7 000 000 7 055 081,39 4,02

TOTAL LUXEMBOURG 7 055 081,39 4,02

PAYS-BAS

ASML HOLDING NV 2.25% 17-05-32 EUR 500 000 491 767,91 0,28

HM FINANCE BV 4.875% 25-10-31 EUR 600 000 647 633,26 0,36

KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE NV 3.5% 04-04-28 EUR 500 000 523 968,59 0,30

STELLANTIS NV 4.375% 14-03-30 EUR 1 000 000 1 093 092,98 0,63

VOLKSWAGEN INTL FINANCE NV 4.375% 15-05-30 EUR 1 500 000 1 620 437,66 0,92

TOTAL PAYS-BAS 4 376 900,40 2,49
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3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS (EUR)

Désignation des valeurs Devise
Qté Nbre ou 

nominal Valeur actuelle
% Actif 

Net

ROYAUME-UNI

BRAMBLES FINANCE 4.25% 22-03-31 EUR 1 000 000 1 089 301,50 0,62

TOTAL ROYAUME-UNI 1 089 301,50 0,62

SUEDE

TELEFON AB LM ERICSSON 5.375% 29-05-28 EUR 400 000 420 360,01 0,24

VATTENFALL AB 0.125% 12-02-29 EUR 1 500 000 1 301 749,52 0,74

TOTAL SUEDE 1 722 109,53 0,98

TOTAL Obligations et valeurs assimilées négociées sur un 
marché réglementé ou assimilé

158 102 156,13 90,12

TOTAL Obligations et valeurs assimilées 158 102 156,13 90,12

Organismes de placement collectif

OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non 
professionnels et équivalents d'autres pays

FRANCE

COVEA SECURITE G EUR 73 700 16 619 792,20 9,47

TOTAL FRANCE 16 619 792,20 9,47

TOTAL OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux 
non professionnels et équivalents d'autres pays

16 619 792,20 9,47

TOTAL Organismes de placement collectif 16 619 792,20 9,47

Instrument financier à terme

Engagements à terme fermes

Engagements à terme fermes sur marché réglementé ou 
assimilé

EC EURUSD 0324 USD -28 -53 947,96 -0,03

EURO BOBL 0324 EUR -30 -41 700,00 -0,02

EURO BUND 0324 EUR -62 -178 460,01 -0,10

EURO SCHATZ 0324 EUR 90 34 650,00 0,02

MSE CANADA 10 0324 CAD -19 -47 013,39 -0,03

TU CBOT UST 2 0324 USD 72 137 952,45 0,08

US 10Y ULT 0324 USD -14 -67 109,73 -0,04

TOTAL Engagements à terme fermes sur marché 
réglementé ou assimilé

-215 628,64 -0,12

TOTAL Engagements à terme fermes -215 628,64 -0,12

TOTAL Instrument financier à terme -215 628,64 -0,12

Appel de marge

APPEL MARGE CACEIS CAD 68 837 47 013,39 0,03

APPEL MARGE CACEIS USD -18 668,68 -16 894,73 -0,01

APPEL MARGE CACEIS EUR 185 510,01 185 510,01 0,10

TOTAL Appel de marge 215 628,67 0,12

Créances 372 838,96 0,21

Dettes -87 623,35 -0,05

Comptes financiers 430 685,58 0,25

Actif net 175 437 849,55 100,00
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Annexes

Information SFDR
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Information SFDR
Information SFDR
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